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Relatorio da Administracdo — Exercicio Social 2011

Senhores Acionistas,

A Administracdo da ISA Capital do Brasil S.A., (ACapital” ou “Companhia”) em cumprimento as dispdes
legais e estatutarias, submete a apreciacdo deasV.®.Relatério da Administracdo e as corresponsgente
Demonstragdes Financeiras individuais e consolgladeompanhadas do relatériodos Auditores Indeptesle
referentes ao exercicio social findo em 31 de dbremie 2011.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A ISA Capital é uma holding nacional, cujo contrpkertence a Internexién Eléctrica S.A. E.S.P, uorapanhia
colombiana de capital misto, controlada pelo goveita Col6mbia, sendo sua atividade principal a agéer e
manutencdo de rede de transmisséo de energiaz&létri

Controladora da CTEEP — Companhia de Transmiss@éndggia Elétrica Paulista, desde 26 de julho d¥626a
ISA Capital possui 57.715.128 agdes ordinariasndissfio da CTEEP, representativas de 89,50% dataptante

e de 37,81% do capital total. Essa participacd@amtal social da CTEEP, em 31 de dezembro de 2€dt4,
registrada na conta de investimento das respeciremsonstracdes Financeiras da ISA Capital, no moatde
R$2,1 bilhdes. Em decorréncia desse investimen@pmpanhia, em 2011, recebeu proventos no montante d
R$337,2 milhdes.

A ISA Capital e sua Controladora Interconexion EdétS.A. E.S.P., tem como compromisso assegumamaver e
aprimorar a qualidade dos servicos de transmissd@ndrgia elétrica oferecidos pela controladora EF,Evisando
também ao aprimoramento dos seus resultados ecomdimanceiros mediante a aplicacdo das melho&scps e
modelos mundiais de gestdo, para beneficio de tosigssus acionistas e da comunidade.

PERFIL DA COMPANHIA

A ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital” ou “Copanhia”) € uma companhia holding nacional, coris#sob a
forma de sociedade limitada em 28 de abril de 20@&nsformada em sociedade anénima em 19 de gsetelmb
2006. Posteriormente, em 4 de janeiro de 2007 yehteto a CVM - Comissao de Valores Mobilidriosegistro
de companhia aberta e permaneceu nessa condi¢caé démaio de 2010, quando cancelou o registra@csao
dos acionistas da Companhia.

O objeto social da Companhia compreende a parti&pano capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de sécia ou acippisteeira em joint venture, membro de consoércigualquer
outra forma de colaboragcédo empresarial.

A ISA Capital é controlada pelalnterconexién ElgetrS.A. E.S.P. (“ISA”), uma companhia colombiamacdpital
misto, controlada pelo governo da Col6mbia, cujaidede principal € a operacdo e manutencdo de dede
transmissdo de energia, além da participacdo endadies relacionadas com a prestacdo de servicenalgia
elétrica.

Desde 26 de julho de 2006, a ISA Capital é a Cadooa da CTEEP - Companhia de Transmisséo de i@nerg
Elétrica Paulista (“Controlada” ou “CTEEP”), datm €ue ocorreu a liquidacéo financeira do leildoligabde
alienacéo das ac¢des do bloco de controle da CTjEBmovido pelo Governo de S&o Paulo, na Bolsa derdade
Séo Paulo — BOVESPA em 28 de junho de 2006.

Pela aquisicdo das 31.341.890.064 acdes ordindepesentativas de 50,1% das acbes ordinariasnésao da
CTEEP e 21,0% do capital total, a Companhia pagoGaverno do Estado de S&o Paulo o montante de2R$1,
bilhdo correspondente a R$38,09 por lote de mikscAdicionalmente a esse pagamento, a ISA Cau@gbdu ao
Governo de Sao Paulo o valor de R$ 19,4 milhdésila tle pre¢o adicional as ac¢des adquiridas niddedle modo

a compensar o desagio oferecido aos empregadoSERRCpela aquisicao de determinado lote de ac@ss. &lor
pago pela aquisicao do controle da CTEEP encosetgsgito a eventual ajuste, disciplinado no contide compra

e venda de acbes da CTEEP, a ser determinado csemba valores efetivamente pagos pela CTEEPvadad
complementagéo de beneficio e penséo de ex-emm®gath base na Lei Estadual n°® 4.819/58.

Como parte do processo de desestatizacdo, em $8telmbro de 2006, a Companhia adquiriu mais 16621.
acOes ordinarias da CTEEP, representativas de %,@Es acdes dessa espécie, pelo preco de R$22Bgwils
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acBes foram adquiridas em razdo das sobras da oferacdes ordinarias da CTEEP promovida pelo Goveo
Estado de Sao Paulo aos empregados da CTEEP rmos tdo Edital de Desestatizacdo da CTEEP n° SR004.

Em 09 de janeiro de 2007, por forca do artigo 25didA Lei das Sociedades por Acdes e, ainda, conforme
determinava referido Edital e o Contrato de Congpvéenda das AgBes da CTEEP, a ISA Capital realizaiBolsa

de Valores de Sado Paulo - BOVESPA, Leildo de ofpdhlica de aquisicdo de ag¢des (“OPA”) de emissdo d
CTEEP, ainda em circulacdo no mercado, por valaespondente a 80% do valor pago pelas agBes do e
controle da CTEEP. Esse Leildo resultou na aqusmgla Companhia de 24.572.554.070 ag¢6es ordindsas
emissdo da CTEEP, representativas de 39,28% dalassa espécie de agbes, ao preco de R$30,7dtpate mil
acOes, perfazendo o valor total de R$755,4 milhdes.

Em decorréncia dessa aquisicdo, a ISA Capital paasdeter um total de 55.924.465.821 acbes ordmate
emissao da CTEEP, representativas de 89,40% dtakapiante e de 37,46% do capital total da CTEARS o
grupamento de acdes realizado pela CTEEP em ades2607 essa quantidade de acdes ordinarias deeolae
da Companhia passou a ser de 55.924.465.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao cag@aCTEEP o equivalente a 1.727.517 acbes ordsma@ndo
574.927 agbes em 24 de agosto de 2009, 594.47% agd@3 de abril de 2010 e 558.113 em 21 de depedabr
2011. Essa capitalizagdo decorre do beneficiolfegterido pela CTEEP com a amortizagdo parciatederva
especial de 4gio nos exercicios sociais de 20089 20 2010. A Companhia ainda adquiriu por decisdo d
administragdo o equivalente a 63.146 acdes ordmaa um valor de R$51,66 cada acdo. Dessa form&lede
dezembro de 2011, a Companhia possui 57.715.128s am@inarias, equivalentes a 37,81% do capital ®t
89,50% do capital votante da CTEEP.

DIVIDA EM MOEDA ESTRANGEIRA “BONUS”

Atualmente a Companhia mantém uma divida em mosttangeira“bénus” no montante de US$31,6 milhdes,
equivalentes a R$61,5 milhdes, cujo vencimento ¥72&sse foi o saldo que remaneceu apds a reeagétu
ocorrida em 2010 ocasido em que a ISA Capital recomUS$522,4 milhGesequivalentes a R$935,6 milhdes
€94,3% do total dos bdnus que havia em circulacéo.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

No processo de aquisicdo do controle da CTEEP,map@ohia assumiu diversos compromissos e obriggudes
forca do Edital n°® SF/001/2006, que foram ou estiwdo cumpridos conforme o caso. O contrato de ®p
venda de acdes da CTEEP, firmado em 26 de julh2006, também impds a Companhia e a sua Controladora
algumas obrigacdes a serem observadas na adngastda CTEEP referentes ao cumprimento de contratos
anteriores, regras de governanca corporativa, as# de direitos dos empregados da CTEEP, mayéiaten
continuidade de qualidade dos servicos de tran@miske energia elétrica, dentre outras. Com rela@®
compromissos financeiros, em 2011 a ISA Capitabpaap Governo do Estado de S&o Paulo e aos aeiwwmjse
participaram da OPA, respectivamente, a importadei&®$6,3 milhdes e R$ 3,7 milhdes (2010 -R$6,4hdet e
R$5,1 milhdes) a titulo de ajuste de preco dodali@corrente das obrigagfes da Lei n® 4.819/54.

Com a reestruturacdo da divida em moeda estrantpéiras” realizada em 2010, os principais comprgosse
obrigacdes que existiam, denominado€alenants e que dificultavam a implementacdo de certasdatiles
operacionais da Companhia, foram eliminados. Diesg#a, a ISA Capital, além de poder melhor gernir seg6cio,
permanece cumprindo rigorosamente com todos osisl@mapromissos assumidos em relacao aos “Bondisdlde
remanecesntes.

Adicionalmente, cabe destacar que a Companhia wenprindo com todos 0S NOVOS COMPromissos previsbos
Acordo de Acionistas em decorréncia da emissédo atd@es preferenciais resgataveis em marco de 2010,
destacando-se, entre eles,os dividendos fixos @iivog a que fazem juz essas ac¢Bes que em 201é&ranebalor
equivalente a R$220,1 milhdes.
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RECEBIMENTO DE PROVENTOS DA CONTROLADA

Em decorréncia da participacdo de 37,81% do cafd#alCTEEP, a ISA Capital durante o exerciciode 2011
reconheceu a titulo de resultado de equivaléndiammial a importancia de R$345,8 milhdes (201R$306,3
milhdes) e recebeuproventos que somam a importdR$E¥M0,8 milhdes, sendo R$241,9 milhdes a titulo de
Dividendos e R$98,9 milhdes na forma de Juros sGhpetal Proprio.

INDICADORES DE DESEMPENHO

A receita da ISA Capital estd diretamente associadeeceita com equivaléncia patrimonial referente a
investimento na controlada CTEEP, sendo que ateeci mesma estd associada a disponibilidade de seu
principais ativos linhas de transmissao e transdiolores. Por isso, a CTEEP promove investimentasg@ntes
para garantir a eficiéncia e qualidade na manutercéperacdo, uma vez que o aumento da indispidaitd de
seus ativos pode gerar um desconto em sua repaitze(a variavel).

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO-Consolidado

As receitas de construcdo totalizaram R$1,1bilhdo em 2011, comparada com 9B86 milhGes em
2010,impactadas positivamente pelo avango das das€ontroladas da CTEEP Serra do Japi e IEMadesra
como das obras de reforgos e ampliagédo da no sistertransmissdo da Controlada CTEEP.

As receitas de operacdo e manutenc&otalizaram R$555,1 milhdes em 2011, comparada R&4%2.4 milhdes
em 2010, sobretudo pela correcdo da Receita Aneithitftda — RAP na Controlada CTEEP referente af cic
2010/2011 para o ciclo 2011/2012, de acordo coariagdo do IGPM acumulado.

As receitas financeiras oriundas dos contratos de concessdo da Contr@la@EP somaram R$1,6 bilhdo em
2011, comparada com R$1,4 bilhdo em 2010, refletmdemuneracéo do saldo de contas a receber dgwgdio,
gue teve variagdo positiva de 21%. Adicionalmeats,julho de 2011, a Controlada CTEEP e suas caulas|
reconheceram os ajustes positivos oriundos do i@poamento tarifario anual, que afetaram os sauo$ de
caixa no montante de R$246,9 milhdes (em 2010 R#868hbes) como ajuste na receita financeira ataralp em
vista que os ativos financeiros oriundos da corees8o classificados como empréstimos recebiveis.

As deducbes da receita operacionahtingiram R$367,8 milhdes em 2011 e R$295,2 m#héen 2010,
representado por tributos e encargos que refleteraszimento da receita operacional.

Em decorréncia dos fatores mencionados acimegceita operacional liquidaaumentou 28,6%, atingindo R$2,9
bilhdesem 2011, comparada com R$2,2 bilhdes em.2010

Oscustos de construgdo e de operagdo/manutengieeram aumento de 39,6% alcancando R$1,3 bilnd@@L1
frente aos R$948,2 milhdes em 2010, em decorréfeiacréscimos de R$366,5 milhdes referente a gdstos
materiais e servigos aplicados, substancialmeagphras das Controladas da CTEEP Serra do Japladkira.

As despesas operacionais liquidagdo apresentaram variagdes relevantes no totalosem 2011 R$217,1
milhdes e em 2010 R$238,3 milhdes, entretanto,adastos algumas movimenta¢gBes importantes ocomdas
exercicio: (i) ganho por reverséo de proviséo paraingéncias, no montante de R$27,6 milhdes, erordéncia de
éxito parcial de processos trabalhistas, (ii) dangéio de provisdo para perdas com estoques abdetR$17,9
milhdes, (iii) aumento nas despesas de contratdedservicos no valor de R$6,0 milhdes, e (iv) ainds na
despesa com pessoal no valor de R$3,2 milhdesalbasicamente ao dissidio do periodo.

A margemEBITDA foi de 50,1%totalizando R$1,4 bilhdo em 2011 emparacdo a 51,4%, R$1,1bilhdoem 2010.

O resultado financeirdficou negativo em R$215,9 milhdes em 2011 aprerdntaeducdo de 50,8% em relacdo a
R$438,6 milhdes em 2010 influenciada basicameraapelucéo nos gastos financeiros da Companhia.

As despesas com imposto de renda e contribuicdo socamlmentaram 20,9% somando R$ 277,2 milhdes em
2011 contra R$229,3 milhdes em 2010.
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Em decorréncia dos fatores mencionados acintacro liquido de 2011 totalizou R$297,5 milhdes, enquanto em
2010 apurou-se prejuizo da ordem de R$104,5 milhdes

AUDITORES INDEPENDENTES

Para os fins previstos na Instrucdo CVM n° 3811dede janeiro de 2003, a ISA CAPITAL informa que as
demonstrag@es financeiras individuais e consolislagderentes aos exercicios findos em 31 de depedeb2011 e
2010, foram auditadas pela Ernst & Young Terco fards Independentes S.S. (“Ernst & Young Terco™g,qu
desde abril de 2009, vem prestando a Companhiaapenvicos relacionados a auditoria externa.

No que diz respeito a prestacdo de servicos ndocioeldos a auditoria externa, a ISA Capital segineipios que
preservam a independéncia do auditor, que ndoaleditar seu proprio trabalho, nem exercer func@esngiais ou
ainda advogar por seu cliente.

POLITICAS E PROCEDIMENTOS

As politicas da Companhia e de sua controlada vedarontratacdo de seus auditores independentesapara
prestacdo de servicos que acarretam conflito decisges ou perda de objetividade dos mesmos.

A Administracéo
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Balan¢os Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra formadicado

Controladora

Consolidado

Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 351.567 257.261 558.862 312.244
Contas a receber (ativo de concessao) 7 - - 1.474.794 1.424.390
Estoques - - 50.052 44.791
Empréstimos a receber 11 9.393 - 9.393 -
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber 24.h e 30 84.828 65.844 - -
Valores a receber — Secretaria da Fazenda 8 - - 14.906 22.938
Tributos e contribuicbes a compensar 9 44.950 36.806 56.276 48.036
Caucdes e depoésitos vinculados 12 2.612 2.320 2.612 2.320
Despesas pagas antecipadamente - - 3.190 2.611
Instrumentos financeiros derivativos 3la - - 1.673 -
Outros 2 59 74.488 35.814

493.352 362.290

2.246.246 1.893.144

Na&o circulante

Realizavel a longo prazo

5.335.027  4.225.309

810.750 681.129

119.079 147.911

45.058 28.050
61.886 42.248
54.195 -
44.653 39.663
145.395 184.264
27.617 6.624

6.643.660  5.355.198

8.836 9.231

240.152 297.066

248.988 306.297

6.879.870  5.661.495

Contas a receber (ativo de concesséo) 7 - -
Valores a receber-Secretaria da Fazenda 8 - -
Beneficio fiscal — &gio incorporado 10 - -
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 29.b 45.058 -
Caucdes e depésitos vinculados 12 - -
Instrumentos financeiros derivativos 3l.a - -
Empréstimos a receber 11 44.653 39.663
Estoques - -
Outros - -
89.711 39.663

Investimentos 13 2.039.320 2.113.593
Imobilizado 14 52 37
Intangivel 15 - -
2.039.372  2.113.630

2.116.305  2.153.293

Total do ativo 2.622.435  2.515.583

9.138.894  7.554.639
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Balan¢os Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra formadicado

PASSIVO Controladora Consolidado
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.11.2011 31.12.2010
Circulante
Fornecedores 325 147 83.338 94.064
Empréstimos e financiamentos 16 2.177 1.934 1.009.850 334.347
Debéntures 17 - - 389.825 2.154
Tributos e encargos sociais a recolher 18 8.078 2.533 88.351 91.277
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 19 - - 12.273 10.353
Encargos regulatérios a recolher 20 - - 28.824 49.559
Dividendos fixos cumulativos a pagar 24.b 36.004 - 36.004 -
Instrumentos financeiros derivativos 3l.a - - 27.226 -
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar 24.h - - 147.328 127.978
Provisdes 21 13 11 23.290 22.674
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da
Fazenda 5.a 6.335 8.423 6.335 8.423
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.a 3.715 4.946 3.715 4.946
Valores a pagar — Fundagdo CESP 22 - - 6.244 6.503
Outros - 9 30.185 13.883
56.647 18.003 1.892.788 766.161

N&o circulante
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos 16 59.371 52.737 1.043.635 592.769
Debéntures 17 - - 389.636 553.639
Impostos parcelados - Lei n°® 11.941 19 - - 145.236 144.964
Pis e Cofins diferidos - - 229.519 117.632
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 29.b - - 42.176 9.352
Encargos regulatérios a recolher 20 - - 32.334 2.174
Provisbes 21 - - 101.832 161.688
Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria
daFazenda 5.a 232.549 215.498 232.549 215.498
Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA 5.b 146.068 135.456 146.068 135.456
Obrigages especiais reversdo/ amortizagdo 23 - - 24.053 24.053
437.988 403.691 2.387.038 1.957.225
Patrimoénio Liquido
Capital social 24.a 840.378 840.378 840.378 840.378
Reserva de capital 24.d 1.199.400 1.199.400 1.199.400 1.199.400
Agio em transacéo de capital 24.e (7.488) - (7.488) -
Reservas de lucro 24 f 95.510 54.111 95.510 54.111
2.127.800 2.093.889 2.127.800 2.093.889
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 2.731.268 2.737.364
Patrimdnio liquido 2.127.800 2.093.889 4.859.068 4.831.253
Total do passivo e do patriménio liquido 2.622.435 2.515.583 9.138.894 7.554.639

As notas explicativas sédo parte integrante das dstragoes financeiras.
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Demonstracdes dos Resultados do Exercicio

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra formadicado

Controladora Consolidado
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Receita operacional liquida 25.1 - - 2.900.805 2.256.286
Custo dos servi¢os de construcéo operacao e -
manutencao 26 - (1.323.409) (948.270)
Lucro bruto - 1.577.396 1.308.016
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas 26 (3.408) (17.760) (130.425) (155.693)
Outras despesas, liquidas 28 (55.969) (59.139) (86.724) (82.978)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.c 345.777 306.266 - -
286.400 229.367  (217.149) (238.671)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
e dos impostos sobre o lucro 286.400 229.367  1.360.247 1.069.345
Despesas financeiras 27  (74.220) (586.729) (410.797) (738.982)
Receitas financeiras 27 58.798 252.828 194.855 300.385
(15.422) (333.901) (215.942) (438.597)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
da contribuigdo social 270.978 (104.534)  1.144.305 630.748
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 29 (18.507) - (262.713) (222.630)
Diferido 29 45.058 - (14.580) (6.746)
26.551 - (277.293) (229.376)
Lucro (prejuizo) antes da participagdo de
acionistas nédo controladores 297.529 (104.534) 867.012 401.372
Lucro liquido do exercicio alocado aosacionistas na
controladores - - (569.483) (505.906)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio alocado aos
acionistas controladores 297.529 (104.534) 297.529 (104.534)
Lucro (prejuizo) por agéo- Basico e Diluido 249 0,2074 (0,0809) - -

Quantidade de ag6es média no exercicio

1.434.469.504 1.291.382.128



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra formaindicado

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Integralizacéo de capital, em dinheiro, aporte dorasta HSBC em 09/03/2010 (nota 24 a (i))

Constituicdo da reservade capital, em dinheirortefun acionista HSBC em 09/03/2010 (nota 24 a (i))
Integralizacéo de capital, em dinheiro, aporte dorasta HSBC em 19/03/2010 (nota 24 a (nota 28)a (
Constituicdo da reservade capital, em dinheirortafin acionista HSBC em 19/03/2010 (nota 24 aa(Bdta (ii))
Aumento de capital em controlada

Lucro (Prejuizo)do exercicio

Distribuicdo de dividendos de controladas

Juros sobre capital proprio de controladas

Absorgao do prejuizo acumulado

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Aumento de capital emcontrolada

Pagamento de dividendos adicionais propostos 208084 h)
Agioemtransacéo de capital (nota 24 e)

Lucro do exercicio

Dividendos Fixos cumulativos pagos no ano (nota)24
Dividendos fixos cumulativosa pagar (nota 24 b)
Distribuicao de dividendos de controladas
Distribuicao de dividendosprescritos de controladas
Juros sobre capital préprio de controladas

Juros sobre capital préprioprescritos de contralada
Reserva de retencgédo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2011

As notas explicativas da administracéo sdo patégiante das demonstracdes financeiras.

Reservas de lucro

Agio
emtransa Total do Participacédo dos Total do
Capital Reserva ¢éo de Reserva Retencdo  Lucros/Prejuizos Patrimdnio acionistas ndo Patrimonio
Social de capital Capital legal de Lucros acumulados Liquido controladores Liguido
839.778 - 5.881 152.764 - 998.423 2.785.803 3.784.226
420 - - - - - 420 - 420
- 839.580 - - - - 839.580 - 839.580
180 - - - - - 180 - 180
359.820 - - - - 359.820 - 359.820
- - - - - - - 31.696 35.481
- - - - - (104.534) (104.534) 505.905 401.371
- - - - - - - (429.632) (429.632)
- - - - - - - (156.408) (156.408)
- - - - (104.534) 104.534 - - -
840.378 1.199.400 - 5.881 48.230 - 2.093.889 2.737.364 4.831.253
- - - - - - - 18.922 18.922
- - - - - - - (123.557) (123.557)
- - (7.488) - - (7.488 - (7.488)
- - - - - 297.529 297.529 569.483 867.012
- - - - (48.230) (171.896) (220.126) - (220.126)
- - - - - (36.004) (36.004) - (36.004)
- - - - - - - (313.595) (313.595)
- - - - - - - 820 820
- - - - - - - (158.693) (158.693)
- - - - - - - 524 524
- - - - 89.629 (89.629) - - -
840.378 1.199.400 (7.488) 5.881 89.629 - 2.127.800 2.731.268 4.859.068
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto guando indicado

Fluxo de caixa das atividadesoperacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo)ao caixa gerado (utilizado)

nas atividades operacionais

Participacao de acionistas ndo controladores
Depreciagdo e amortizacéo (notas 14,15 e 26)
Amortizagdo do bénus despesas antecipadas (netp 16.
Perda na aquisi¢éo de controlada em conjunto @8)ta
Realizagdo da perda em controlada em conjunto
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

PIS e COFINS diferidos

Proviséo para contingéncias

IRRF a recuperar(nota 6)

Custo residual de ativo permanente baixado
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 13.c)
Amortizagao de 4gio (nota 15)

Perdas de capital

Juros e variagdes monetarias e cambiais sobresaipassivos

(Aumento) diminuicdo deativos
Contas a receber (ativo deconcessao)
Estoques

Valores a receber

Tributos e contribui¢cdes a compensar
Caucdes e depositos vinculados
Instrumentos financeiros derivativos
Outros

Aumento (diminui¢éo) depassivos
Fornecedores

Tributos e encargos sociais a recolher
Impostos parcelados — Lei n® 11.941
Encargos regulatérios a recolher

Provisbes

Valores a pagar- Lei 4819 e Fundagédo CESP
Outros

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades opecionais

As notas explicativas da administracdo sédo pategiante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

31.12.2011 31.12.2010  31.12.201131.12.2010
20752¢  (104.534) 202¢  (104.534)
- - 569.48: 505.90!
13 11 6.151 6.05¢
- 1275 - 12.75:
- - 28.49( -
- - 2.445) -
(45.058) - 1458 6.74¢
- - 105.754  60.02:
- - 1589  31.522
(3.931) - (3.931) -
- - 29 156
(345.777)  (306.266) - -
55.968 55.96¢ 84.800 84.80(
- 3.251 - 3.411
29.294 304.32 239.982  431.39:
(11.962) (34.489)  1.342.011 1.03%3¢
- - 185.961) (582.470)
- - 33.58 (58.873)
(7.944) 1.48¢ (129.533)  (120.772)
(998) (10.901) 876) 191.15.
(178) 37.85: (19.816) 39.55¢
- - (2.088) -
58 (37) (5.822) (76.151)
(9.062) 28.39¢  (1.270.511)  (607.556)
16€ (105) (8.175)  22.64:
5.20¢ (1.285) (3.224) (889)
- - (9.592) -
25C - 9.50: 8.44¢
- - (60.843  (42.787)
(3.319) 2.15¢ (3.578) 1.74:
(13) - (39.637)  47.72¢
2.37¢ 76¢€ (115.548) 36.881
(18.652) (5.325)  (44.048) _ 468.96:




ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Em milhares de reais, exceto guando indicado

Fluxo de caixa das atividades deinvestimentos
Imobilizado (nota 14)

Intangivel (nota 15)

Investimentos(nota 13.c e 13.d)

Saldo inicial de caixa e equivalente de caixa daGBO
momento da aquisi¢do do controle

Juros sobre capital proprioe dividendos recebidua(h3.c e
24.h)

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimaos

Fluxo de caixa das atividades definanciamento
Adigbes de empréstimos

Pagamentos de empréstimos (inclui juros)
Pagamentos de Instrumenots financeiros derivativos
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos
Integralizac&o de capital social

Aumento de capital social

Constituicdo da reserva de capital

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
financiamentos

Aumento (diminui¢&o) liquido em caixae equivalentede
caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exacici

Variagcdo em caixa e equivalentes de caixa

Controladora

O valor total de juros pagos pela controladorafiR$4.498 (R$55.958 em 2010)

Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
(28) ) (2.503) (3.607)
- - (2.336) -
(3.262) - (18.544) -
- - 2.174 -
340.872 287.908 - -
337.582 287.906 (21.210) (3.607)
- - 1.554.266 993.458
(4.498) (1.255.324) (457.872) (1.984.071)
- - (3.931) -
(220.126) - (794.470) (463.767)
- 600 13.883 600
- - - 28.030
- 1.199.400 - 1.199.400
(224.624) (55.324) 311.876 (226.350)
94.306 227.257 246.618 239.006
351.567 257.261 558.862 312.244
257.261 30.004 312.244 73.238
94.306 227.257 246.618 239.006

referente aos empése

financiamentos descritos na nota 16. A Companhiapa@jou imposto de renda e contribuicdo socialxeocécio,
pois foramutulizados créditos tributarios para cengacao.

Consolidado

O valor total de juros pagos pela Companhia e sa&r@ada no periodo foi de R$143.474(R$191.46326140),
referente aos empréstimos e financiamentos deserétanota 16. O total de imposto de renda e caigédb pagos
pela Controlada CTEEP e sua controladas e conttelath conjunto no periodo foi de R$ 244.188 (RBG&m

2010).

As notas explicativas da administracdo sédo pategiante das demonstracdes financeiras.



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes do Valor Adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Receita:
Operacionais

Outras Operaionais

Insumos adquiridos de terceiro

Custos dos servigos prestados

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Retencde

Depreciacéo e amortizagéo

Valor Aadicionado liquido produzido pela
entidade

Recebido em transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Receitas Financeiras

Valor adicionado total da distribuir

Distribui¢éo do valor adicionado

Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios

F.G.T.S

Outras

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneracgao de capital de terceiros
Alugueis
Juros e variagdes monetarias e cambiais

Outras

Remuneragao de Capitais Préprios

Dividendos fixos cumulativos distribuidos
Dividendos fixos cumulativos a ser distribuido

Participacéo de Acionistas ndo controladores

Lucros Retidos

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
- - 3.268.689 2.551.543
- - 35.798 6.030
- - 3.304.487 2.5657.573
- - (17.485) (484.786)
(1.190) (2.983) (1.219.533) (395.787)
(1.190 (2.983 (1.237.018 (880.573
(1.190) (2.983) 2.067.469 1.677.000
(55.982) (68.731) (62.120) (74.777)
(57.172) (71.714) 2.005.349 1.602.223
345.777 306.266 - -
58.798 252.828 194.855 300.385
404.575 559.094 194.855 300.385
347.403 487.380 2.200.204 1.902.608
(1.204) (1.034) (155.080) (122.580)
(434) (409) (36.073) (32.483)
(4) - (10.203) (10.306)
- 4 - 4)
(1.642) (1.447) (201.356) (165.373)
16.667 (12.176) (698.755) (582.246)
(13) (28) (709) (613)
- (18.270) (12.576)
16.654 (12.194) (717.734) (595.435)
(252) (249) (13.428) (10.910)
(64.634) (574.854) (400.674) (726.348)
- (3.170) - (3.170)
(64.886) (578.273) (414.102) (740.428)
(171.896) - (171.896) -
(B®) - (36.004) -
- - (569.483) (505.906)
89.629 (104.534) 89.629 (104.534)
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1.1.

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

ContextoOperacional
Objeto Social

O objeto social da ISA Capital do Brasil S.A. (“ISZapital” ou “Companhia”) compreende a participag@o
capital de outras sociedades ou em outros empraenths, na qualidade de sécia ou acionista, pareeri“joint
ventures”, associagcao em consorcio ou qualquea éortma de colaboracao empresarial.

Em leildo de privatizacéo realizado em 28 de jud®@006 na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVE&B#,
termos do Edital SF/001/2006, o Governo do Estal&d@o Paulo, até entdo acionista majoritario daEPTE

Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Pa(fiE€TEEP"), alienou 31.341.890.064 acdes ordasde

sua propriedade, correspondentes a 50,10% das agbearias de emissédo da CTEEP. A empresa veraeftor
leildo foi a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.PSA").

A liquidacdo financeira da operacéo realizou-se 28rde julho de 2006 com a consequente transferé&ticia
titularidade das citadas ac¢bes a ISA Capital, Cormpabrasileira Controlada pela Interconexion EléatS.A.
E.S.P., constituida para operar no Brasil, quesadésrma passou a ser a controladora da CTEEPfeNda
operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julh@@@5, conforme Resolugdo Autorizativa n° 642/06,
publicada no Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

Em 12 de setembro de 2006, a Companhia adquiris &@iD21.687 acdes ordinarias de emissdo da CTEEP,
detidas pelo Estado de S&o Paulo, passando a3de3&1.911.751 acdes ordinarias.

Em 09 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu,npeio de leildo de oferta publica de aquisicéo ¢lies -
OPA realizado na BOVESPA, nos termos do editalipadlb em 04 de dezembro de 2006, 24.572.554.0#5s acd
ordinarias de emissdo da CTEEP, correspondent228% do total dessa espécie de acdes.

Ap6s a concluséo do processo de aquisigao, a Cdngppassou a deter o equivalente a 89,40% do tapttnte
e 37,46% do capital total da CTEEP. Em 12 de ju@®007, a CTEEP promoveu um grupamento de acées e
Companhia ficou com 55.924.465 acOes ordinarias.

Posteriormente, a Companhia integralizou ao cap#aCTEEP o equivalente a 1.727.517 a¢des ordméamdo
574.927 acbes em 24 de agosto de 2009,594.477 aqdex3 de abril de 2010 e 558.113 acdes em 21 de
dezembro de 2011. Essas capitalizacdes sdo dedorteneficio fiscal auferido pela CTEEP com a aizegao
parcial da reserva especial de agio nos exercstiomis de2009,2010 e 2011. Por meio de leilacotdeas de
aumento efetuado pela controlada CTEEP a ISA Qagdiguiriu o equivalente a 63.146 acdes ordinabessa
forma, em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ip§8sll5.128 acbes ordinarias, equivalentes a 37,84
capital total e 89,50% do capital votante da CTEEP.

Em 9 e 19 de margo de 2010, visando implementaestnuturagdo de sua divida em moeda estrangéira¢y a
Companhia promoveu dois aumentos de capital coms@imide agBes preferenciais, ao preco de R$2,020r31
acao, que foram totalmente subscritas por HSBOnEméBrasil) S.A. Banco Mdltiplo, conforme segue:

(i) Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada era gndr¢o de 2010, nos termos da Proposta do Condelho
Administracao datada de 8 de marco de 2010, favaplo o aumento do capital social da Companhia de
R$840.000, dos quais R$420 foram destinados adataguicial e R$839.580 foram destinados a conta de
reserva de capital, mediante a criacéo e emissdt5691.162 acdes preferenciais resgataveishiifdas em
13 classes, com direito a dividendos fixos cumubesti as quais foram subscritas e integralizadamesma
data, passando o capital social da Companhia d8RBB3 para R$840.198 dividido em 1.256.316.1628¢0
Nessa mesma assembléia foram aprovadas a redughidindo obrigatério, que passou de 25% para€el%,
a reforma do Estatuto Social da Companhia; e

14



1.2

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizamial® de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do linoteal capital autorizado, com a emissédo de 178433.
acOes preferenciais resgataveis, distribuidas erolds3es, com direito a dividendos fixos cumulatjvao
valor total de R$360.000 o qual foi subscrito eegmalizado na mesma data, e dos quais R$ 180 foram
destinados ao capital social e R$359.820 foranirndekis & conta de reserva de capital da Companhia.

Assim, ap0s esses dois aumentos, em 31 de dezetab?2011, o capital social subscrito e integralizado
Companhia é de R$840.378 (31.12.2010 — R$840.3&3t&e representado por 840.625.000 acbes ordirgrias
593.844.504 ac¢bes preferenciais. Por decisdo dosistas, em 27 de maio de 2010, a Companhia caunsau
registro de companhia aberta na Comissédo de Vditobsdiarios — CVM.

As acdes da Controlada da CTEEP sdo negociada®©N&BPA. Adicionalmente, a Controlada CTEEP possui

programa de “American DepositaryReceipts - ADRRegra 144 A nos Estados Unidos. O depositario doRsA
é o The Bank of New York, e o Banco Ital S.A. éistodiante.

A controlada CTEEP tem suas ac¢des preferencidisidas no indice BOVESPA - IBOVESPA e também ingegr
o indice de Governanga Corporativa — IGC e o indie&nergia Elétrica — IEE.

Concessoes

A Controlada CTEEP possui o direito de explorartdi ou indiretamente, os seguintes contratos deessdo de
Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revisé&o Tarifaria Receita Anual
Periddica Permitida - RAP
RAP indice
Part Prazo em de Més
Concessionaria Contrato (%) (anos)  Vencimento Prazo Proxima degrau correcao R$ mil Base
Direta
CTEEP 059/2001 (*) 37,8059 20 07.07.15 4 anos 2013 Nao IGPM 1.992.484 06/11
CTEEP 143/2001 37,8059 30 20.12.31 n/a n/a Sim IGPM 15.793 06/11
Indiretamente
IEMG 004/2007 37,8059 30 23.04.37 5 anos 2012 Sim IPCA 14.193 06/11
Pinheiros 012/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 7.386 06/11
Pinheiros 015/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 13.474 06/11
Pinheiros 018/2008 37,8059 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 3.174 06/11
Pinheiros 021/2011 37,8059 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 4.400 09/11
Serra do Japi 026/2009 37,8059 30 18.11.39 5 anos 2015 Nao IPCA 25.200 06/11
IENNE 001/2008 9,4514 30 16.03.38 5 anos 2013 Nao IPCA 36.435 06/11
IESul 013/2008 18,9029 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 4.447 06/11
IESul 016/2008 18,9029 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 8.006 06/11
IEMadeira 013/2009 19,2810 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 176.249  11/08(**)
IEMadeira 015/2009 19,2810 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 151.788 11/08(**)
IEGaranhuns 022/2011 19,2810 30 09.12.41 5 anos 2017 Nao IPCA 68.900 09/11

(*) O contrato de concessédo n° 059 da ControladEEPTsubdivide-se em: SE (Servi¢o Existente) referan
instalacdes energizadas até 31 de dezembro de ¥O98; (Novos Investimentos) referente as instalacbe
energizadas a partir de 1° de janeiro de 2000.nfssmacdes relativas a revisdo tarifaria periodie@rem-se
apenas ao contrato de concessao n° 059 NI.
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(**) Conforme contrato de concesséo a Receita ARaaimitida (RAP) sera reajustada anualmente, aposrada
em operacédo do empreendimento. A Controlada CTEERa&que a IEMadeira inicie suas operacdes emasead
de 2012 (lote D) e 2013 (lote F).

Em decorréncia da aquisi¢cdo do controle aciona&i@TUEEP pela ISA Capital, ocorrida em 28 de junbi@006,

foi celebrado Termo Aditivo ao contrato de conce€339/2001 - ANEEL da CTEEP, em 29 de janeiro d&720
de modo a refletir essa realidade do novo contooladesse aditivo, foram mantidas as condi¢cdesupdeas
inicialmente e agregada clausula definindo queio gggo no leildo, assim como as obrigacBes edpexias
valores decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 posvimo Edital de Alienacdo SF/001/2006, ndo serao
considerados pela ANEEL para efeito da avaliacaegldlibrio econdmico-financeiro da concesséo. Aiedn
decorréncia desse aditivo, a ISA Capital e a ISmmmetem-se a fazer aportes de capital na CTEEP.

Todos os contratos de concesséo acima prevéerritodie indenizagdo sobre os ativos realcionadmséesséo
no término de sua vigéncia.

Participagcdo em leildes
(i) Leildo 001/2009
Lote C - LT Porto Velho - Jauru

O lote C refere-se ao terceiro circuito da linhardasmisséo - LT em 230 kV entre Jauru (Mato GrpesPorto
Velho (Rond6nia), totalizando 987 km. Para a exggao dessa LT foi constituida, em 02 de julho dg92@
Linha Verde Transmissora de Energia S.A.

Em 19 de maio de 2010, a Linha Verde protocolizunio a ANEEL, pedido de anuéncia prévia para aaug®
de transferéncia das ag¢6es detidas pela ContralaB&P para a Abengoa Concessdes Brasil Holding BmA15
de marco de 2011 a ANEEL deliberou através da Be&olAutorizativa n® 2.814, o pedido de transfaeédas
acOes detidas pela controlada CTEEP para a Abebgoeessdes Brasil Holding S.A. Em 07 de abril d&128
Controlada CTEEP transferiu, pelo valor patrimgréal acdes da Linha Verde de sua propriedade pvarsgoa
Concessdes Brasil Holding S.A.

Lote D - LT Porto Velho — Rio Branco

Este lote refere-se ao segundo circuito da LT efh &3 entre Porto Velho (Ronddnia), Abund e Rio B@n
(Acre), totalizando 487 km. Para exploracdo desbkddi constituida, em 02 de julho de 2009, a Riari&o
Transmissora de Energia S.A.

Em 29 de outubro de 2010, a Rio Branco protocolipmto a ANEEL, pedido de anuéncia prévia parperacio
de transferéncia das acfes detidas pela Contr@la@EP para a Centrais Elétricas do Norte do Biag\. -
Eletronorte. Em 15 de fevereiro de 2011 a ANEElibdebu através da Resolugdo Autorizativa n°® 2.@#kdido
de transferéncia das acfes detidas pela Contr@la&EP para a Centrais Elétricas do Norte do Biag\. -
Eletronorte. Em 05 de maio de 2011 a Controlada EFT Eansferiu, pelo valor patrimonial, as ac6esRia
Branco de sua propriedade para as Centrais Etlic&Norte do Brasil S.A.

Lote E — LT Jauru — Cuiabéa e a subestacao Jauru

Este lote refere-se a LT em 500 kV entre Jauruial@uMato Grosso), totalizando 348 km, e a subéstdauru,
de 500/230 kV. Para exploracdo dessas instalaghbesofstituida, em 02 de julho de 2009, a Transniss
Matogrossense de Energia S.A. Em 14 de maio de, 2000ntrolada CTEEP transferiu, pelo valor patrirab
as acles da Matogrossense de sua propriedade ldara Bngenharia e Contrucdes Ltda.

16



2.1

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(i) Leildo 001/2011

Em 10 de junho de 2011, através do leilao ANEEL Q@1/2011, em sessdo publica realizada na
BM&FBOVESPA, a Controlada CTEEP constituiu, juntatee com a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - Chesf, o0 consorcio Extremoz, que ar@ma lote A, composto pelas LT Ceara-Mirim - J@&mara

II, em 500 kV com 64 km; LT Ceara-Mirim - CampinaaBde Ill, em 500 kV com 201 km; LT Ceara-Mirim -
Extremoz I, em 230 kV com 26 km; LT Campina Graiidle Campina Grande Il, com 8,5 km; SE Jo&do Cé&mar
11 500 kV, SE Campina Grande Il 500/230 kV e SEf2eMirim 500/230 kV.

Este projeto tem investimento estimado em R$622l05es e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2811.
participacéo acionéaria da Controlada CTEEP no eemplienento € de 51%. A entrada em operacgao esté&tarev
para agosto de 2013.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras
Bases de elaboracéo e apresentacdo

As demonstragbes financeiras individuais, iderstdies como “Controladora”, foram elaboradas e es¢fnlo
apresentadas em conformidade com as praticas eimtatiotadas no Brasil, as quais abrangem as @iépes
contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, pronmeaitos, interpretacdes e orienta¢cdes emitidas@eahoité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas @dmissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). Em
conformidade com a legislacdo brasileira vigentsas demonstracdes financeiras individuais ap@aseat
avaliacdo dos investimentos em controladas e enreemgimentos controlados em conjunto pelo método da
equivaléncia patrimonial. Desta forma, essas detragi®es financeiras individuais ndo séo consideradano
estando conforme as Normas Internacionais de Riglafinanceiro (“IFRS”), que exigem a avaliacdo sibss
investimentos pelo seu valor justo ou pelo seunddocusto.

As demonstracgdes financeiras consolidadas, ideadifis como “Consolidado”, foram elaboradas e estédo

apresentadas em conformidade com as praticas eimtatiotadas no Brasil, as quais abrangem as @iépes
contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes, pronumecieps, interpretacdes e orientacbes emitidas QEIG e

aprovadas pela CVM, que estdo em conformidade soNpamas Internacionais de Relatério Financeirdidas

peloInternationalAccounting Standards Board — IASB

Como néo existe diferenca entre o patriménio liguidnsolidado e o resultado consolidado atribuiesis
acionistas da controladora, constantes nas dermagéiss financeiras consolidadas preparadas de acordas
IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, patriménio liquido da controladora e o resultatio
controladora, constantes nas demonstrages fimaadrdividuais preparadas de acordo com as psatmatabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por aprasessas demonstragdes financeiras individuais sotidadas
em um Unico conjunto, lado a lado.

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Compaméid possui outros resultados abrangentes. Dessa, fa
demonstracdo dos resultados abrangentes ndo adi &eresentada, pois equivale a demonstracaocsdtiaco
do exercicio.

As demonstragfes financeiras, individuais e codadhs, foram elaboradas com base no custo histé@iceto

quando informado de outra forma, conforme desa@® praticas contabeis a seguir. O custo histgecalmente
€ baseado no valor justo das contraprestagdes pagasca de ativos.
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2.2

2.3

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras da controladora eada ama de suas controladas incluidas nas denyiedra
financeiras consolidadas sdo apresentadas em eeaigeda do principal ambiente econdmico no qual as
empresas atuam (“moeda funcional”).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sfiggativas

A preparacdo das demonstracbes financeiras indiidde consolidadas requer que a Administracdo faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissasdides em fatores objetivos e subjetivos, parardetacdo dos
valores adequados para registro de determinadasat@es que afetam ativos, passivos, receitaspesies Os
resultados reais dessas transagfes podem divesgiaglestimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas s&iag@o menos anualmente e eventuais ajustescsitheeidos
no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas consideraditisos estdo relacionadas aos seguintes aspectos:
contabilizacdo dos contratos de concessédo, montEnt@conhecimento do ativo financeiro, determinaddi®
receitas de construcao e de operagdo e manutedefdocdo da taxa efetiva de juros do ativo finamgeanalise

do risco de crédito e de outros riscos para a m@iacdo da necessidade de provisfes, inclusive\asfo para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas.

«  Contabilizagdo de contratos de concesséo (ICPCAOIRC 05)

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo a &urig efetua andlises que envolvem o julgamento da
Administracéo, substancialmente, no que diz respeitiplicabilidade da interpretacdo de contragosahcesséo,
determinagéo e classificagéo dos gastos de coéstragpliacéo e reforgos como ativo financeirora@atnento
contabil para cada contrato de concessédo da Colapaishias caracteristicas estdo descritos nasenqibsativas
3.23 e7.

. Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento dmmkecimento dos ativos financeiros com base nas
caracteristicas econdmicas de cada contrato deessfie. A contabilizacdo de adigfes subsequentediveo
financeiro somente ocorrerdo quando da prestacdo sdesico de construcdo relacionado com
ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura queresente potencial de geracdo de receita adiciBaah esses
casos, a obrigagdo da construcdo ndo € reconheaidsssinatura do contrato, mas 0 serd no momento da

construgdo, com contrapartida de ativo finance®oativo financeiro de indenizacdo é reconhecidondoaa
construcdo é finalizada, e incluido como remunerags servicos de construcao.

. Determinacao da taxa efetiva de juros do ativanfiesro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta mweatte oS pagamentos ou recebimentos de caixa $uturo
estimados durante a vida esperada do instrumesta.t&xa de juros € determinada por contrato deesséo,
podendo ser fixa ou variar conforme novos investioe Se a entidade revisa as suas estimativazgaengntos,
receitas ou taxas de juros,, a quantia escritwladgivo financeiro é ajustada para refletir ogdkiestimados de
caixa reais e revisados, sendo 0 ajuste reconhecitio receita ou despesa no resultado.
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2.4

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

. Determinacao das receitas de construcao

Quando a concessionaria presta servicos de co@strageconhecida a receita de construcéo pelo justo e os
respectivos custos transformados em despesasvaslatd servigo de construgdo prestado e, dessa,fqon
consequéncia, apura margem de lucro. Na contafflizeas receitas de construgdo a Administragdomteotada
CTEEP avalia quest@es relacionadas a responsalgljpldmaria pela prestacdo de servicos de construgésmo
nos casos em que haja a terceirizacdo dos sendgetys de gerenciamento e/ou acompanhamento da obr
levando em consideragdo que os projetos embutemgemasuficiente para cobrir os custos de construgdis
determinadas despesas do periodo de construcdas Tasl premissas descritas sdo utilizadas paradéns
determinacéo do valor justo das atividades de nog#sb.

. Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da ess&o determinara, de pleno direito, a reversdpoder
concedente dos bens vinculados ao servico, prodeeln os levantamentos e avaliagdes, bem como a
determinagdo do montante da indenizacéo devidanaessionaria, observados os valores e as datasade s
incorporacdo ao sistema elétrico. A Controlada CHEBnsidera que o valor da indenizagdo a que tezdéod
deve corresponder ao Valor Novo de Reposicéo ajogiala depreciacdo acumulada de cada item. Coasitte

as incertezas existentes hoje no mercado de enar@antrolada CTEEP estimou o valor de indenizagiieeus
ativos com base nos seus respectivos valores mbs,lisendo este 0 montante que a Administracaodmtger o
minimo garantido pela regulamentacdo em vigor. @enando que a Administracdo monitora de maneira
constante a regulamentacdo do setor, em caso dangagl nesta regulamentacao que, por ventura alterem
estimativa sobre o valor de indenizagdo dos atw®®feitos contabeis destas mudancgas serdo satadoaneira
prospectiva nas Demonstracfes Financeiras. Noten@mmdministracao reitera seu compromisso emicgat a
defender os interesses dos acionistas da ContrGBE&P na realizacao destes ativos, visando a neag¢éo do
retorno sobre o capital investido na concessadrados limites legais.

. Determinacao das receitas de operacdo e manutengao

Quando a concessionaria presta servigos de opegag@mutencado, é reconhecida a receita pelo vato g 0s
respectivos custos, conforme estagio de conclus&wiutrato.

Procedimentos de consolidag&o

As demonstracfes financeiras consolidadas incluendeamonstracdes financeiras da ISA Capital e da sua
controlada CTEEP e suas controladas diretas estadie em conjunto.

O controle é obtido quando a Companhia tem o pdédarontrolar as politicas financeiras e operactodaiuma
entidade para auferir beneficios de suas atividades

As controladas e controladas em conjunto (jointtwe) sdo consolidadas integral e proporcionalmente
respectivamente, a partir da data em que o contofdgrole compartilhado, se inicia até a data em dgixa de

existir.

Em 31 de dezembro de 2011, as participacdes naolealas direta e indiretamente se apresentavaseglsinte
forma:
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Participacéo %

Data base das demonstracées financeiras 31.12.2011  31.12.2010

Diretas

CTEEP 31.12.2011 37,8059 37,6041
Indiretas

Interligagdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros) 1.12.2011 37,8059 37,6041
Interligagdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serrda&ju) 31.12.2011 37,8059 37,6041
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31.12.2011 37,8059 22,5625
Indiretas- Controlada em conjunto

Interligagdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) 31.12.2011 9,4515 9,4010
Interligagdo Elétrica do Sul S.A. (IESUL) 31.12120 18,9030 18,8021
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (IEMADEIRA) 31.12.2011 19,2810 19,1781
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. (IEGARANHUNS) 31.12.2011 19,2810 -

Os seguintes procedimentos foram adotados na piEmadas demonstracdes financeiras consolidadas:

e eliminacdo do patriménio liquido das controladas;
« eliminacédo do resultado de equivaléncia patrimoeial

< eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitiespesas entre as empresas consolidadas.

As praticas contabeis foram aplicadas de maneifarare em todas as empresas consolidadas e o eresotial
dessas empresas coincide com o da controladorasTasl empresas consolidadas tiveram suas demadestrac
financeiras examinadas ou revisadas porauditodepandentes para fins de consolidagéo.

Demonstracdes Contabeis Regulatérias

A Controlada CTEEP em consonancia com a Resolug@ondtiva n°® 396 da ANEEL publicada em 23 de
fevereiro de 2010, a Controlada CTEEP esta obrigadi@avulgar as Demonstragdes Contabeis Regulatérias
“DCR?”, a partir do exercicio findo em 31 de dezembe 2011.

A DCR contera uma conciliacao entre o resultadesgrtado na Demonstracao do Resultado do ExerdidRE
elaborada para fins societérios e o resultado ept@do na Demonstracéo Regulatdria do Resultadixelicio -

DRE, bem como a conciliacdo entre os saldos apmek®s) dos grupos e subgrupos de contas que compde o
balanco patrimonial societario e o regulatério. NEEL estd, ainda, em fase de detalhamento da regatacdo
qguanto a elaboracéo e auditoria das demonstrag@@xéiras regulatdrias, sendo que o prazo parelusio e
apresetnacdo das mesmas € 30 de abril de 2012 duouhelusive ser prorrogado.

Principais praticas contabeis
Apuracao do resultado

O resultado das operagfes € apurado em conformidei® regime contabil de competéncia.

Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas em conformidade cestabelecido pela ICPC 01 (IFRIC 12 e OCPC 05 nimta
3.23).0s concessionarios devem registrar e mensuregceita dos servicos que prestam obedecendo aos
pronunciamentos técnicos CPC 17 (IAS 11) — CorgrdtoConstrucao e CPC 30 (IAS 18) — Receitas (sede
operacdo e manutencdo), mesmo quando prestadasnsdhico contrato de concesséo. As receitas da@ada
CTEEP séo:

20



(@)

(b)

(©

3.3.

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Receita de construcéo

Refere-se aos servicos de construcao, ampliacafoeco das instalacdes de transmisséo de eneddiical Sao
reconhecidos conforme o estagio de conclusdo das etralculadas acrescendo-se as aliquotas de@GOFINS
ao valor do investimento, uma vez que 0s projetdsutem margem suficiente para cobrir os custosdstaucéo
mais determinadas despesas do periodo de constoag@iderando que boa parte de suas instalagimsstuida
através de contratos terceirizados com partesaidcionadas.

Receita financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método lzwmarbase na taxa efetiva de juros sobre o mongargeeber
da receita de construgdo. A taxa efetiva de jurapufada descontando-se os fluxos de caixa fuestimados
durante a vida prevista do ativo financeiro sobvalor contabil inicial deste ativo financeiro.

Receita de operacdo e manutencgéo

Refere-se aos servicos de operacdo e manutenciiastidacdes de transmissao de energia elétriaaddsa ndo
interrupcdo da disponibilidade dessas instalacdes.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente eifgrido

Sao apurados observando-se as disposicfes daaddgishplicavel, com base no lucro liquido, ajustpdia
incluséo de despesas ndo dedutiveis, exclusdocdiae ndo tributdveis e inclusdo e/ou exclusadiféeencas
temporérias. A Companhia adota o regime do Lucral Raual e sua controlada CTEEP, a partir de 2qfi6wo
pelo Lucro Real Trimestral.

O imposto de renda e a contribuicdo social do ésiercorrentes e diferidos sdo calculados com lrese
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1% sw lucro tributavel excedente de R$240 para stgpde

renda e 9% sobre o lucro tributavel para contréigocial sobre o lucro liquido, e consideram apmmeacéo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuig&tak limitada a 30% do lucro real, quando exigeceto pela
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (“IEMG")nterligacdo Elétrica Pinheiros S.A. (“Pinheirps”
Interligacdo Elétrica do Sul S.A. (“IESUL") e a énligacdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. ("IENNEjue

optaram pelo regime do Lucro Real, as demais clai@as séo consideradas, para fins fiscais, em dese
operacional,ndo sendo apurado tributos correnta® solucro.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de dif@rertemporarias foram constituidos em conformidame a
Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e BE G2(IAS 12) — Tributos sobre o Lucro, e considema
histérico de rentabilidade e a expectativa de gerade lucros tributaveis futuros fundamentados stude
técnico de viabilidade aprovado pelos 6rgdos dadrasimacao.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos sitdveevisada no final de cada exercicio e, quaaddar mais
provavel que lucros tributaveis futuros estaragativeis para permitir a recuperacdo de todo @matu parte
dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montantesquespera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensunaelas aliquotas aplicaveis no periodo no quakpera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizadom base nas aliquotas previstas na legislacadéribwigente
no final de cada exercicio, ou quando uma novalegfio tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sao conagessapenas quando ha o direito legal de comperei@ro
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente endoaeles estdo relacionados aos impostos admuhistrpela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretendédigw valor liquido dos seus ativos e passivosafts
correntes.
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Impostos e taxas regulamentares sobre a receita
Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidosoégais impostos sobre vendas, exceto quando ostogpsobre
vendas incorridos na compra de bens ou servico$on@m recuperaveis junto as autoridades fiscgigtése em
que o imposto sobre vendas é reconhecido como gartsto de aquisicdo do ativo ou do item de dsspe
conforme o caso.

Taxas regulamentares

Os Encargos Setoriais, abaixo descritos, fazene gt politicas de Governo para o Setor Elétrisdoetodos
definidos em Lei. Seus valores sédo estabelecidos Resolu¢cdes ou Despachos da ANEEL, para efeito de
recolhimento pelas concessionarias dos montantésados dos consumidores por meio das tarifas de
fornecimento de energia elétrica e estédo clasdifisasob a rubrica encargos regulatérios a recalbdralanco
patrimonial.

(i) Conta de consumo de combustivel (CCC)

Criado pelo Decreto n° 73.102, de 7 de novembrb9¥8. Tem como finalidade reembolsar parte do coséd

de geracdo para atendimento ao servico publicondegia elétrica nos sistemas isolados. Esse clstnge

custos relativos ao preco da energia e da poté@ssiaciada contratadas pelos agentes de distrib@indargos e
impostos ndo recuperados, prestacéo de servigoedgia elétrica em regides remotas e contratacdiesseva de
capacidade para garantir a seguranca do suprirdergoergia elétrica.

(i) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Criada pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2068 a finalidade de prover recursos para: i) o meadeimento
energético dos Estados; ii) a competitividade mlergia produzida a partir de fontes edlica, peguesatrais
hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvao alineas areas atendidas pelos sistemas elétrimsbgados; iii)
promover a universalizagédo do servico de energimieh em todo o territério nacional.

(i) Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Emgia Elétrica (PROINFA)

Instituido pela Lei n° 10.438, de 26 de abril d®20tem o objetivo de aumentar a participacéo cdeefo
alternativas renovaveis na producédo de energiaicaléto pais, tais como: energia edlica (ventog)nassa e
pequenas centrais hidrelétricas.

(iv) Reserva Global de Reverséo (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n® 41.019, de 26 deréo de 1957. Refere-se a um valor anual estzitlelpela
ANEEL, pago mensalmente em duodécimos pelas cdonoési®s, com a finalidade de prover recursos para
reversdo e/ou encampacao dos servicos publiconatgia elétrica, como também para financiar a eséare
melhoria desses servicos.

(v) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessionarias de servicos publicos de distdloy transmissdo ou geracdo de energia elétrisa, a
permissionarias de servicos publicos de distritui@ energia elétrica e as autorizadas a produciEpéndente

de energia elétrica, excluindo-se, por isencaoelagujue geram energia exclusivamente a partinstalacdes
edlica, solar, biomassa, co-geracaoqualificadacuigreas centrais hidrelétricas, devem aplicar, amrate, um
percentual de sua receita operacional liquida exjetms de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégiceetor de
Energia Elétrica — P&D, segundo regulamentos ekeiges pela ANEEL.
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(vi) Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energigétrica (TFSEE)

Criada pela Lei 9.427/1996, incide sobre a produ¢é@msmissao, distribuicdo e comercializacdo dergga
elétrica. Calculada anualmente pela ANEEL.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
(vii) Classificacdo e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados nas seguictésgorias especificas: ativos financeiros a \jakio por meio
do resultado, investimentos mantidos até o vendimetivos financeiros disponiveis para venda eréstpgos e
recebiveis. Quando um instrumento de patriménioééotado em um mercado ativo e seu valor justopode
ser mensurado com confianga, este é mensuradctmectestado parmpairment

A classificacdo depende da finalidade dos ativieaniteiros e € determinada na data do reconhecinrecial.
Todas as aquisicfes ou aliena¢des normais de dithareeiros sdo reconhecidas ou baixadas comrizadata de
negociagéo. As aquisicdes ou alienagBes normaisspmndem a aquisigfes ou alienagbes de ativasciiras
que requerem a entrega de ativos dentro do préaoedscido por meio de norma ou pratica de mercado.

O método de juros efetivos é utilizado para cafcolausto amortizado de um instrumento da dividéoear sua
receita de juros ao longo do periodo correspondéntaxa de juros efetiva é a taxa que desconttamente 0s
recebimentos de caixa futuros estimados duranitgaaestimada do instrumento da divida ou, quandopajado,

durante um periodo menor, para o valor contabilidiggq na data do reconhecimento inicial. A receita é

reconhecida com base nos juros efetivos para trsiimentos de divida ndo caracterizados como afinasceiros
ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensadosatoo Nquido € reportado no balanco patrimonialrgleaha um
direito legalmente aplicavel de compensar os valoeeonhecidos e ha a intencédo de liquida-los em lase
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passiiadtaneamente.

*  Ativos financeiros ao valor justo por meio de résuib

Os ativos financeiros sdo classificados ao valstojpor meio do resultado quando sdo mantidosrEgaciacao
ou designados pelo valor justo por meio de resolt@x ativos financeiros ao valor justo por meioresultado
séo demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhpsrdas resultantes sdo reconhecidos no resultsthhos
ou perdas liquidos reconhecidos no resultado imcarp os dividendos ou juros auferidos pelo atimarfceiro,
sendo incluidos na rubrica “Outros ganhos e peraastiemonstracdo do resultado.

Um ativo financeiro € classificado como mantidoapaegociacéo se (i) for adquirido principalmenteapser
vendido a curto prazo; ou (ii) no reconhecimentgiah é parte de uma carteira de instrumentos €iaans
identificados que a Companhia administra em coaj@npossui um padréo real recente de obtencaocdesla
curto prazo; ou (iii) for um derivativo que ndohearsido designado como um instrumentdeedgeefetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negé@gcigmode ser designado ao valor justo por meio sidtesio
no reconhecimento inicial se (i) tal designagémniglar ou reduzir significativamente uma inconsisiénde
mensuragdo ou reconhecimento que, de outra forungiria; ou (i) o ativo financeiro for parte de ugnupo
gerenciado de ativos ou passivos financeiros owangseu desempenho for avaliado com base nojuator de
acordo com a estratégia documentada de gerenciardenisco ou de investimento da Companhia, e quasd
informacgBes sobre o agrupamento forem fornecid@snamente com a mesma base; ou (iii) fizer paeterd
contrato contendo um ou mais derivativos embutelos<CPC 38 e IAS 39 permitir que o contrato continseja
totalmente designado ao valor justo por meio doltado.
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Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos filascelassificados nesta categoria estdo relacamads
equivalentes de caixa e instrumentos financeirasate/os.

. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correpu a ativos financeiros ndo derivativos com pagedos
fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa guCompanhia tem a inten¢do positiva e a capazidad
manter até o vencimento. ApOs o reconhecimentdalnios investimentos mantidos até o vencimento sdo
mensurados ao custo amortizado utilizando o métdedaros efetivos, menos eventual perda por redagaamlor
recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010,a Companhia rs&oipaativos financeiros classificados como mastaté
0 vencimento.

«  Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda cpomdem a ativos financeiros ndo derivativos desigaaomo
“disponiveis para venda’ ou ndo sédo classificadgmsoc (a) empréstimos e recebiveis, (b) investinentantidos
até o vencimento, ou (c) ativos financeiros aonjisto por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdesloo justo de ativos financeiros classificados aom
disponiveis para venda, quando aplicavel, sdo tradiss na rubrica “Outros resultados abrangentaes”,
patrimdnio liquido, até o momento da liquidagaoatigo financeiro, quando, por fim, sdo reclassd&s para o
resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010,a Companhia ngsuiponenhum ativo financeiro classificado como
disponivel para venda.

«  Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacéo os ativos fineoseado derivativos com recebimentos fixos ou reitgaveis,
que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdoreelfistno ativo circulante, exceto, nos casos aisa
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 neggesa data do balanco, os quais séo classificamine
ativo ndo circulante.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelodeatusto amortizado utilizando o método de jefesvos,
deduzidos de qualquer perda por reducdo do vaklupesavel. A receita de juros € reconhecida atralés
aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto parditogéde curto prazo quando o reconhecimento dwos jseria

imaterial.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos firascela Companhia classificados nesta categoria,

compreendiam, principalmente, o contas a receligo(de concessédo), valores a receber — Secrelart@mzenda
e empréstimos a receber.
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(viii) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pellor justo por meio do resultado, sdao avaliados po
indicadores de redugdo ao valor recuperavel nd di@exada periodo de relatério. As perdas por @olap valor
recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas sey lesit@ncia objetiva da reducédo ao valor recupémweativo
financeiro como resultado de um ou mais eventostgukeam ocorrido apds seu reconhecimento inicah ¢
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados dasge.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzidcetiimente pela perda por reducéo ao valor recupgrargetodos

os ativos financeiros, com excecdo das contas @eecem que o valor contabil é reduzido pelo usama

provisdo. Recuperagfes subsequentes de valoremanante baixados sdo creditadas a provisdo. Mieano

valor contabil da provisdo sdo reconhecidas ndtesku Durante o ano de 2011, a administracdo déraada

CTEEP nao identificou evidéncia objetiva de reduaaovalor recuperavel dos ativos, ndo sendo netessa
constituicdo de proviséo.

(ix) Baixa de ativos financeiros

A Controlada CTEEP baixa um ativo financeiro, agegaando os direitos contratuais aos fluxos deacaix
provenientes desse ativo expiram, ou transfereivm,aé substancialmente todos os riscos e bensfid®
propriedade para outra empresa. Se a controlad&EETEo transferir nem retiver substancialmente sanio
riscos e beneficios da propriedade do ativo finmoceas continuar a controlar o ativo transferigarticipacao
retida e o respectivo passivo nos valores quedegagar séo reconhecidos. Se retiver substanci@nmlos os
riscos e beneficios do ativo da propriedade dooafimanceiro transferido, a Controlada CTEEP carin
reconhecendo esse ativo, além de um empréstimatighrgela receita recebida.

Quando da baixa de um ativo financeiro em suaidatdé, a diferenca entre o valor contabil do ativsoma da
contrapartida recebida e a receber e 0 ganho oerda@cumulados serd reconhecida em “Outros rdeslta
abrangentes” e acumulado no patriménio. Durantesccécio de 2011, ndo ocorreram baixas de ativianfieiros
que impactaram os direitos contratuais.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados comoadar yusto por meio do resultado quando sdo masithra
negociacdo ou designados ao valor justo por meiaedaltado. Os outros passivos financeiros (indmin
empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custdiaautn utilizando o0 método de juros efetivos.

Instrumentos derivativos e atividades de cobertura Hedge

Em 2011, a Controlada CTEEP e sua controlada IEMmdeassaram a utilizar instrumentos financeiros
derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos designados operacfes de coberturbhedge sdo inicialmente
reconhecidos ao valor justo na data em que a dperag derivativo é contratada, sendo reavaliados,
subsequentemente, também ao valor justo. Quaiggudios ou perdas resultantes de mudancgas nojustiorde
derivativos durante o exercicio séo langados diretde na demonstracdo de resultado.

Para que uma operacao de cobertuteedgeseja qualificada para contabilidade ledge(hedge accountingé
necessario que os seguintes requisitos sejam dosndi
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. Para a data de inicio da operacéo, existe docug@nfarmal da operacdo de cobertura, especificando
classificacdo, bem como o objetivo e a estratégigabtdo de risco da administracdo para levarit efe
hedge Essa documentacao deve incluir a identificacadmstoumento ddiedge o item ou transacéo objeto
de hedge a natureza do risco objeto tiedge a natureza dos riscos excluidos da relacdbedige a
demonstracdo prospectiva da eficacia da relacdbedgee a forma em que a companhia ira avaliar a
eficadcia do instrumento deedgepara fins de compensar a exposicdo a mudancasloojwsto do item
objeto dehedgeou fluxos de caixa relacionados ao risco objetbetine

. Existe a expectativa de que a cobertura seja afitenedicaz;

» Aceficacia da cobertura possa ser mensurada defoomfiavel; e,

. A cobertura é avaliada numa base continua e efie¢éimte determinada como sendo altamente efetiva ao
longo do periodo da vida Util da estruturaheelge accounting.

Em 31 de dezembro de 2011, a Controlada CTEEP eosiieolada IEMadeira possuem instrumentos devioati
classificados combedgede valor.

Um instrumento é classificado pelo valor justoaigado resultado se for mantido para negociacadesignado
como tal quando do reconhecimento inicial. Os imsgntos financeiros séo registrados pelo valoo jastavés do
resultado se a Companhia e/ou suas controladascigeresses investimentos e toma as decis6es der&amp
venda com base em seu valor justo de acordo comstratégia de investimento e gerenciamento de risco
documentado pela Companhia e/ou suas controlagés reconhecimento inicial, as mudancas do vakio jdo
instrumento denedgee as mudancas do valor justo do item objetchéégeatribuiveis ao risco coberto séo
reconhecidas na linha da demonstracdo de resukaionada ao item objeto tedge

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro axae¢ depdsitos bancarios e investimentos de guazo.

Para que um investimento de curto prazo seja @quadid como equivalente de caixa, ele precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecidoaida e estar sujeito a um insignificante riscordelanca de
valor. Portanto, um investimento normalmente qicalifse como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés mesasenos, a contar da data da aquisi¢ao.

Contas a receber (ativo de concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimosaebiveis, inclui os valores a receber referembasservicos
de construcdo, da receita financeira e dos serdigo®peracdo e manutencdo, bem como o valor do ativ
indenizavel.

O ativo indenizavel, registrado ao término da auoigsto, refere-se a parcela estimada dos investimeealizados

e ndo amortizados até o final da concessao e dadDantrolada CTEEP tera direito de receber caixautro
ativo financeiro, ao término da vigéncia do comtrdé¢ concessédo. Conforme definido nos contratestiagcéo da
concessdo determinard, de pleno direito, a revessé@oder concedente dos bens vinculados ao sgrvico
procedendo-se 0s levantamentos e avaliacdes, bem acdeterminacdo do montante da indenizacdo deévida
concessionaria, observados os valores e as datssad@corporacdo ao sistema elétrico. A Control2ad&BEP
considera que o valor da indenizacdo a que teeftalideve corresponder ao Valor Novo de Reposigésiaalo
pela depreciacdo acumulada de cada item. Consite@ incertezas existentes hoje no mercado degienar
Controlada CTEEP estimou o valor de indenizacéseds ativos com base nos seus respectivos valelasas,
sendo este 0 montante que a Administracdo entezrde® sninimo garantido pela regulamentagdo em vigor.
Considerando que a Administracdo monitora de manednstante a regulamentacdo do setor, em caso de
mudancas nesta regulamentacdo que, por venturamlgeestimativa sobre o valor de indenizacédo tiessa os
efeitos contabeis destas mudancas serdo tratadosadeira prospectiva nas Demonstra¢des FinanceéNi@s.
entanto, a Administragdo reitera seu compromissoceminuar a defender os interesses dos acionddas
Companhia na realizacéo destes ativos, visandaxanizacdo do retorno sobre o capital investido oracessao,
dentro dos limites legais.
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Com base na avaliacédo de recuperabilidade efepeldadCompanhia, néo foi constituida provisédo pegditos de
liquidacao duvidosa de clientes.

Estoques

Os estoques sao apresentados por itens de alnamdadé manutencéo e registradospelo menor vala enalor
de custo e o valor liquido realizavel. Os custosekiogues sdo determinados pelo método do cuslio.mé

Investimentos

Nas demonstracdes financeiras individuais a Compaekonhece e demonstra os investimentos em tadao
através do método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos adminisisad depreciagdo € calculada pelo método linear
considerando o tempo da vida Util econdmica estinubs bens.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando haunmento nos beneficios econdmicos desse item do
imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é recoideeno resultado como despesa quando incorrido.

A Companhia néo considerou relevante o saldo @o atiobilizado e, consequentemente, optou por déacaa a
pratica do “custo atribuido” (“deemedcost”), comfer previsto no ICPC 10 (IAS 16 e 40) - Interpretagédbre a
Aplicacéao Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propraxte para Investimento.

Adicionalmente, os efeitos de depreciacdo decasedi primeira andlise periddica do prazo de vida G
econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizadforme determinado pelo ICPC 10 (IAS 16 e 41) n
foram considerados relevantes pela administrac&@odaanhia.

Intangivel
Representado pelos gastos incorridos na implan@dg&istema ERP -SAP- e pelo agio da controladmta (15).

A amortizacao € calculada pelo método linear camnaitdo o tempo da vida util estimado do referidtesia e o
agio amortizado conforme o tempo de concesséo.

Adicionalmente, os efeitos de amortizacdo decoeeemta primeira analise peridédica do prazo de vidla G
econdmica remanescente dos bens do ativo intangiweforme determinado pelo ICPC 10 (IAS 16 e 4@p
foram considerados relevantes pela administrac&todganhia.

Arrendamentos

A Controlada CTEEP como arrendataria

*  Arrendamentos operacionais

Os pagamentos referentes aos arrendamentos opetiacséo reconhecidos como despesa pelo método firt
periodo de vigéncia do contrato, exceto quandoaohfise sistematica € mais representativa pardirrefle

momento em que 0s beneficios econdmicos do atirendado sdo consumidos. Os pagamentos contingentes
oriundos de arrendamento operacional sdo recordgecamo despesa no periodo em que sdo incorridos.
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. Arrendamentos financeiros

No inicio do contrato, os arrendamentos finances@xs reconhecidos como ativos e passivos nos sdaisgbs
por quantias iguais ao valor justo da propriedadendada ou, se inferior, ao valor presente dosipagtos
minimos do arrendamento.

A taxa de desconto utilizada no célculo do valespnte dos pagamentos minimos do arrendamentortikeéca
taxa de juros implicita no arrendamento mercastilfor praticavel determinar essa taxa, se nacfatilizada a
taxa incremental de financiamento do arrendatd@oaisquer custos diretos iniciais do arrendatado s
adicionados a quantia reconhecida como ativo.

A Controlada CTEEP como arrendadora

A receita de aluguel oriunda de arrendamento ofmeralcé reconhecida pelo método linear durantertogde de
vigéncia do arrendamento em questdo. Os custdassliréciais incorridos na negociacéo e preparagileasing
operacional séo adicionados ao valor contabil dessaarrendados e reconhecidos também pelo méioekar
pelo periodo de vigéncia do arrendamento.

Demais ativos circulante e ndo circulante
Sé&o apresentados pelo seu valor liquido de reatizag

ProvisGes sdo constituidas por valores considerddoisnprovavel realizacdo dos ativos na data désnbas
patrimoniais.

Passivos circulante e ndo circulante

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou @edis| acrescidos, quando aplicavel, dos corregutesl
encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais idesraté a data do balango.

Provisdes

As provisBes séo reconhecidas para obrigagbesnpess@gegal ou construtiva) resultante de evenéssados, em
que seja possivel estimar os valores de forma&eeife cuja liquidagdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor esitimalas consideragdes requeridas para liquiddrigagdo
no final de cada exercicio, considerando-se o®sigcas incertezas relativos a obrigagdo. Quamfowasao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimadadigaidar a obrigacdo, seu valor contabil coroesie ao
valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicaserielps para a liquidacdo de uma provisdo sao adper
que sejam recuperados de um terceiro, um ativoahhecido se, e somente se, o reembolso for vinrate certo
e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

As provisdes sdo quantificadas ao valor presentéedembolso esperado para liquidar a obrigacdodosse a
taxa adequada de desconto de acordo com os rislamsonados ao passivo. Sao atualizadas até as diega
balancos pelo montante estimado das perdas preyaeservadas suas naturezas e apoiadas na ogosao
advogados da Companhia e de suas controladas.

As provisdes para agoes judiciais séo reconhegjdando a Companhia e suas controladas tém umaaghadg
presente resultante de eventos passados, sendivgrgue uma saida de recursos seja necessariiquadar a
obrigacao e o valor possa ser estimado com segurang
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Os fundamentos e a natureza das provisdes pams ttisbutarios, civeis e trabalhistas estdo descria nota
explicativa 21(a).

Plano de aposentadoria e outros beneficios a empesps

A Controlada CTEEP patrocina planos de aposent@oaissisténcia médica aos seus empregados, adndiogs
pela Fundacdo CESP.

Os pagamentos a planos de aposentadoria de cagéiobdefinida sdo reconhecidos como despesa quamdo
servicos que concedem direito a esses pagament@sesiados.

No caso dos planos de aposentadoria de benefifimdie o custo da concessédo dos beneficios é matado
pelo Método da Unidade de Crédito Projetada come leas avaliacdo atuarial realizada anualmente rab fie
cada periodo de relatério. Ganhos e perdas atigu& excedam 10% do maior valor no exercicio anfemtre

o valor presente das obrigagBes com os benefieifisidbs e o valor justo dos ativos do plano, s@ortizados
no periodo médio restante esperado de vida ladosaémpregados participantes. O custo de servassagos é
reconhecido imediatamente, na medida em que odibieseja foram concedidos, ou entdo, amortizadi® pe
método linear pelo periodo médio até que os bensfienham sido adquiridos.

Eventual obrigacdo com beneficios de aposentadedanhecida no balanco patrimonial representa orval
presente da obrigagdo com os beneficios definajostada por ganhos e perdas atuariais ndo reddobexpelo
custo dos servicos passados ndo reconhecido, dedpelo valor justo dos ativos do plano. Qualqu@roa
resultante desse céalculo esta limitado ao mon@adeperdas atuariais nao reconhecidas e do custsetdaicos
passados, acrescido do valor presente de resetidiponiveis e redu¢des em futuras contribuigbggano.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia oSsuip ativos ou passivos atuariais reconhecidos
contabilmente, conforme mencionado na Nota Explia#t2..

Dividendos e juros sobre capital préprio

A politica de reconhecimento de dividendos estacemformidade com o CPC 24(IAS 10) e ICPC 08, que
determinam que os dividendos propostos que est@jaiamentados em obrigacdes estatutarias devem ser
registrados no passivo circulante. O Estatuto detr6lada CTEEP estabelece um dividendo minimo abfiip
equivalente a 10% do capital social social, condiatlos a existéncia de lucros.

O Estatuto da Controladora ISA Capitalestabelcediuilendo minimo obrigatério de 1% sobre o Lucguiflo
ajustado, conforme Lei.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo ménobrigatério, declarada pela Administracéo appsr@odo
contabil a que se referem as demonstragfes fimascanas antes da data de autorizagdo para endssdo
referidas demonstracdes financeiras, é registradaubrica “Dividendo adicional proposto”, no patbinio
liquido.

A Controlada CTEEP distribui juros sobre o capitabprio, os quais sdo dedutiveis para fins fis@is
considerados parte dos dividendos obrigatériogd® elemonstrados como destinacéo do resultad@uhiegite no
patrimonio liquido.

Segmento de negdcio

Segmentos operacionais sdo definidos como atividddenegécio das quais pode se obter receitagenem
despesas, com disponibilidade de informac¢fes faieax individualizadas e cujos resultados operaisosdo
regularmente revistos pela administracdo no proogssomada de deciséo.

29



3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

No entendimento da administracdo da Controlada ®TEEnbora reconheca receita para as atividades de
construcdo, e de operacdo e manutencdo, considegardessas receitas sdo originadas por um Unittcatm de
concessao de servigo publico de transmissao degiarelétrica relevante, a CTEEP possui apenas gmes&o

de negdcio: transmissdo de energia elétrica.

Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciagueza criada pela Companhia e sua distribuicdarder
determinado periodo e é apresentada pela Compamnifgrme requerido pela legislacdo societariaileies
como parte de suas demonstracdes financeiras dindigi € como informacdo suplementar as demonsgacde
financeiras consolidadas, pois ndo é uma demoast@gvista e nem obrigatéria conforme as IFRS.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtatesregistros contabeis que servem de base darpggio
das demonstragBes financeiras e seguindo as djépesicontidas no CPC 09 — Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a z@geiada pela Companhia, representada pelasag¢giteita
bruta das vendas, incluindo os tributos incidestdse a mesma, as outras receitas e os efeitosdiagn para
créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumosuiidips de terceiros (custo das vendas e aquisigi@es
materiais, energia e servigos de terceiros, indwios tributos incluidos no momento da aquisic&cefeitos das
perdas e recuperacao de valores ativos, e a dagdiece amortizacdo) e o valor adicionado recebéditeiros
(resultado da equivaléncia patrimonial, receitaarfceiras e outras receitas). A segunda parte dadpyesenta a
distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostogsta contribuicdes, remuneragdo de capitais adeites e
remuneracao de capitais proprios.

Demostracdo dos Fluxos de Caixa (* DFC")

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada pgtodo indireto e estd apresentada de acordoaom
Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de agosto de 2008, aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) —
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazode asirto prazo, quando o efeito é consideradovaete em
relacao as demonstrac@es financeiras tomadas gontmrsdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando emideracédo os fluxos de caixa contratuais e a daxpros
explicita, e em certos casos implicita, dos regppgetativos e passivos. Dessa forma, os juros addminas
receitas, despesas e custos associados a essseghassivos séo descontados com o intuito dalrecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exesciPosteriormente, esses juros sédo realocaddmhas
de despesas e receitas financeiras no resultadegior da utilizacdo do método da taxa efetiva desjiem
relacdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxapitbs implicitas aplicadas foram determinadas base em
premissas e sdo consideradas estimativas contlasiglatas das demonstracdes financeiras a Comaparshias
controladas ndo possuiam ajustes a valor presemtwdtantes significativos.

Lucro por agéo
A Companhia efetua os calculos do lucro por ac¢@iésamdo o nimero médio ponderado de agdes ords&r
preferenciais totais em circulagdo, durante o perioorrespondente ao resultado conforme pronunci@me

técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por agédo é calculado pela divisdtudm liquido do periodo pela média ponderadawdmtidade
de agdes emitidas. O célculo do lucro diluido éadfe por instrumentos conversiveis em agées, quaxidtente.
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Contratos de concesséo (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIQ)LL

A partir de 01 de janeiro de 2009, a Controlada EF e suas controladas e controladas em conjuntaradoe
utilizaram para fins de classificacdo e mensuralg@oatividades de concesséo as previsdes da etterfo ICPC
01 emitida pelo CPC (“equivalente ao IFRIC12 dasnas internacionais de contabilidade conforme emitielo
IASB"). Esta Interpretacdo orienta os concessi@sasobre a forma de contabilizacdo de concessdssrdigos
publicos a entidades privadas, quando:

. o concedente controle ou regulamente quais serdigosm ser prestados, a quem os servicos devem ser
prestados e o0 seu preco que deve ser cobrado; e,
. o concedente controle — por meio de titularidadeifruto ou de outra forma — qualquer participacéo

residual significativa na infraestrutura no finalprazo da concesséo.

Para os contratos de concessédo qualificados papicacdo do ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestruturastruida,
ampliada, reforcada ou melhorada pelo operadorénéagistrada como ativo imobilizado do proprio apler
porque o contrato de concessao ndo transfere aessianario o direito de controle (muito menos ppedade)
do uso da infraestrutura de servigos publicos.dvigta apenas a cesséo de posse desses bensafizagde dos
servicos publicos, sendo eles (imobilizado) redediao concedente apds o encerramento do respecti@to.
O concessionario tem direito de operar a infragstaupara a prestacao dos servicos publicos em rame
concedente, nas condicdes previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessao déatatcance do ICPC 01 (IFRIC 12), o concessiorgitia
como prestador de servico. O concessionéario canstndplia, reforca ou melhora a infraestrutura (iges de
construcdo) usada para prestar um servico publiam ale operar e manter essa infraestrutura (servigo
operacdo e manutencdo) durante determinado prazmnessionario deve registrar e mensurar a redega
servigos que presta de acordo com os Pronunciam@&sgitnicos CPC 17 — Contratos de Construcao (dgatea
ao IAS 11, conforme emitido pelo IASB) e CPC 30 ecéitas (equivalente ao IAS 18, conforme emitido pe
IASB). Caso o concessionario realize mais de uwigge(p.ex., servicos de constru¢cao ou melhoriareigs de
operagdo) regidos por um Unico contrato, a remgéeraecebida ou a receber deve ser alocada comnbase
valores justos relativos dos servigos prestadas @svalores sejam identificaveis separadament@mis contra
partida pelos servigcos de construcdo ou melhofeaadas nos ativos da concessao passa a seficdasscomo
ativo financeiro, ativo intangivel ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que eragor tem o direito contratual incondicional deeteer caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos gsesvidle constru¢cdo; o concedente tem pouca ou nenbpgéo
para evitar 0 pagamento, normalmente porque o aon& executavel por lei. O concessionario temreitdi
incondicional de receber caixa se o concedententjaean contrato o pagamento (a) de valores prieelkgeidos
ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houves dalores recebidos dos usuérios dos servicoscpahtom
relacdo aos valores preestabelecidos ou deterninawesmo se 0 pagamento estiver condicionado antgr
pelo concessionario de que a infraestrutura atendequisitos especificos de qualidade ou eficiér@iativo
intangivel se origina na medida em que o operadoebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudtass
servicos publicos. Esse direito ndo constitui tbrancondicional de receber caixa porque os vala@s
condicionados a utilizacdo do servico pelo publ&®.os servicos de construcdo do concessionaripagfs parte
em ativo financeiro e parte em ativo intangivehegessario contabilizar cada componente da rengi®@do
concessionario separadamente. A remuneracao recehida receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo redelunu a receber.

Os critérios utilizados para a adogao da interpéetalas concessdes detidas pela Controlada CTEERgaoto
da sua adocao inicial séo descritos abaixo:

A interpretacédo ICPC 01 (IFRIC 12) foi consideragidicavel a todos os contratos de servigco publideado em
que a Controlada CTEEPfaz parte.
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Todas as concessdes foram classificadas dentradelonde ativo financeiro, sendo o reconhecimeatoedeita
e custos das obras relacionadas a formacao do fatamaceiro através do método de percentual deugéiol O
ativo financeiro de indenizacado é reconhecido gaandonstrucéo € finalizada e incluido como remagé dos
servicos de construcao.

As disposicdes da ICPC 01 (IFRIC 12) foram aplisggizra as concessfes das controladas IEMADEIRAJLES
IENNE, IEMG, Serra do Japi e Pinheiros. Dada & isspmlidade de reconstruir de forma confiavel odada
histéricos, a aplicacdo prospectiva, a partir del®janeiro de 2009, foi adotada para os conti@osoncessao
celebrados pela Controlada CTEEP, existentes regaté.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da ess@o determinard, de pleno direito, a reversapoder
concedente dos bens vinculados ao servico, prodeeln os levantamentos e avaliagdes, bem como a
determinagdo do montante da indenizacéo devidanaessionaria, observados os valores e as datasade s
incorporacdo ao sistema elétrico. A Controlada CH&fhsidera que o valor da indenizacéo a que tezdicddeve
corresponder ao Valor Novo de Reposicao ajustatto gepreciacdo acumulada de cada item. Considerando
incertezas existentes hoje no mercado de energian&rolada CTEEP estimou o valor de indenizacasealss
ativos com base nos seus respectivos valores mbs,lisendo este 0 montante que a Administracaodmtger o
minimo garantido pela regulamentacdo em vigor. @enando que a Administracdo monitora de maneira
constante a regulamentacdo do setor, em caso dangagl nesta regulamentacao que, por ventura alterem
estimativa sobre o valor de indenizagdo dos at®®feitos contabeis destas mudancgas serdo satadoaneira
prospectiva nas demonstracées financeiras. No tentarAdministracdo reitera seu compromisso emimcoat a
defender os interesses dos acionistas da Compaah&alizacdo destes ativos, visando a maximizdgaetorno
sobre o capital investido na concesséo, dentrdichites legais. Esta indenizacédo faz parte da remagiio dos
servigos de construcdo e é reconhecido no momentjue a obra é finalizada.

A ControladaCTEEP determinou o valor justo dosisessde construcdo considerando que 0s projetositemb
margem suficiente para cobrir os custos de corftrngais determinadas despesas do periodo de sty
taxa efetiva de juros que remunera o ativo financedvindo dos servicos de construcdo foi deterdana
considerando a expectativa de retorno dos acienésfare um ativo com estas caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como éstimos e recebiveis e a receita financeira apurada
mensalmente é registrada diretamente no resultado.

As receitas com construcdo e receita financeiraaalgusobre o ativo financeiro de construgcéo estfEtas ao
diferimento de Programa de Integracdo Social -éP#ia Contribuicdo para o Financiamento da SegwiGadial
- COFINS cumulativos, registrados na conta “impestiferidos” no passivo nao circulante.

Normas e interpretacdes novas e revisadas e aindamadotadas

Novos pronunciamentos, altera¢gdes nos pronunci@sexistentes e novas interpretagdes listadasuir $egam
publicados e sao obrigatérios para os exerciciomdos em 1° de janeiro de 2012 ou posteriores.

O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciammenimodifica¢des relacionados as IFRS novas sadas
apresentadas nesta nota explicativa. Em decorr@oc@mpromisso do CPC e da CVM de manter atualizad
conjunto de normas emitido com base nas atualizafgitas pelo IASB, é esperado que esses pronuaniame
modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovadasQ¥M até a data de sua aplicacéo obrigatoria.

A Companhia e suas controladas ndo adotaram deafamtecipada tais alteracdes em suas demonstracdes

financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 20d4¢ tiveram a oportunidade de avaliar possfnpacto da
adocéo dessas alteracgoes.
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IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

Em junho de 2011, o IASB efetuou modificacdes n8 IA relacionadas com a apresentacao dos iterssraelgis

em ajustes de avaliacdo patrimonial (othercompreeinsome), no patriménio liquido. Essas modificesd
requerem que a Companhia agrupe os itens apresentadsa rubrica de acordo com sua potencial ageabz
(transferéncia) para lucros (prejuizos) acumulados.

IAS 12 Imposto de Renda

Esta emenda esclareceu a determinagéo de impdastiolalisobre as propriedades de investimento madeypelo
valor justo. Introduz a presuncgédo refutavel de quinposto diferido sobre as propriedades de investto
mensurado pelo modelo de valor justo no IAS 40 da\ser definido com base no fato de que seu valntabil
sera recuperado através da venda. Esta emendapntigor para os periodos anuais iniciando empds 81 de
janeiro de 2012.

IAS 19 Beneficios aos Empregados

Em junho de 2011, o IASB modificou o IAS 19 com lgedivo de introduzir melhorias nas seguintes arégs
reconhecimento de mudancas no ativo/passivo liguidios planos de beneficios definidos; (b) mudangas,
reducdes nos beneficios ou liquidagcdo do plano; dfeplgacdo sobre planos de beneficio definido; (d)
contabilizagdo de beneficios relacionados com ghaslento; e (e) itens diversos relacionados coma (i)
classificagdo de beneficios a empregados; (iimesivas da taxa de mortalidade; (iii) custos adstiativos e
tributarios; (iv) riscos compartilhados e aspeatoadicionais de indexagdo. Esta norma passa aavigmra
exercicios sociais iniciados a partir de 1° deijande 2013. Os principais impactos decorrentepligagdo dessa
norma séo (i) a eliminacdo do critério do corregldii) o calculo da estimativa do retorno dos aiwtilizando a
mesma taxa de desconto utilizada no calculo doiymassuarial. A aplicacdo dessa norma requerera a
descontinuacdo do método do corredor e consequegtstro do ganho ou perda atuarial ndo registeatio
contrapartida a conta de ajuste de avaliacdo patiahe a utilizacdo da taxa de desconto do pasgivarial no
calculo do retorno dos ativos.

IAS 27 Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas e liné@luais

O IAS 27 foi modificado em 2011 em consequénciaedassdo do IFRS 10 - Demonstragdes contabeis
consolidadas. Dessa forma, o IAS 27 passou a caegaerimentos somente sobre a elaboracéo de deayiies
contabeis separadas. Esta norma passa a vigosaexencicios sociais iniciados a partir de 01 deija de 2013.

IAS 28 Contabilizag8o de Investimentos em Associag@ Joint Ventures

O IAS 28 foi modificado em 2011 para incluir os esgndimentos em conjunto no escopo desse pronuasiam
em razdo de o método de equivaléncia patrimoniaeavel tanto para os investimentos em coligaaeno em
empreendimentos em conjunto. Esta norma passaosavigara exercicios sociais iniciados a partifOtiede

janeiro de 2013.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacéo e ®hsuracéo

A IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto destuicdo da “IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo”. A IFRS 9 requer gdestos ativos financeiros sejam classificados esnma
base do modelo de negdcio utilizado na administrafgh ativos financeiros e nas caracteristicas awuatis do
fluxo de caixa dos ativos financeiros. Os ativas isécialmente mensurados pelo seu valor justotajies pelos
custos da transacao, exceto quando se tratar ddivmnavaliado pelo valor justo por meio do residtaAtivos
sdo avaliados subsequentemente pelo método do @oeidizado ou pelo valor justo. A norma exige airad
adocdo de apenas um método para determinacao di@spes valor recuperavel de ativos. Esta normaapass
vigorar para exercicios sociais iniciados a pai0l de janeiro de 2013.
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IFRS 10 — Demonstra¢des Financeiras Consolidadas

O IFRS 10 requer que a controladora apresente deragiies contabeis consolidadas. A IFRS 10 define o
principios de controle e estabelece que os costislie a base para determinacao de quais entidades cer
incluidas na consolidacdo das demonstracfes camtélra investidor controla uma investida se estgosta, ou
tem o direito, a retornos variaveis decorrentesedeenvolvimento com a investida e tem a habilided@npactar
esses retornos através do poder exercido sobrenesstida. Esta norma passa a vigorar para exescsociais
iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

IFRS 11 — Contratos entre empreendedores

Esse IFRS substitui o IAS 31 -Investimento em Empdémentos em Conjunto. O IFRS 11 requer que um
participante de um empreendimento em conjunto hixtter o tipo de contrato no qual esta envolvidovaisada
avaliag8o de seus direitos e obrigacdes provesiaigsse arranjo. O IFRS classifica os empreendasesn
conjunto em 2 tipos - operac¢des em conjunto e esnpdimentos em conjunto. Em uma operacao em conasto
partes mantém os direitos sobre os ativos e passdlacionados com o contrato. Em um empreendimemto
conjunto as partes tém direitos sobre o patrimdigjoido do empreendimento. A avaliacdo dos direikos
obrigacdes pelas partes no arranjo devera levacarta a estrutura e a forma legal do arranjo, ona®
contratuais do arranjo e, se relevante, outross fataircunstancias. Esta norma passa a vigorarexaaicios
sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013

IFRS 12 — Divulgagéo de participagdo em outras emtades

O IFRS 12 requer a divulgacéo de informacdes paraifir aos usuarios das demonstragdes contabdi} a:
compreender os julgamentos e premissas utilizadosleterminagdo da natureza da participacdo emsoutra
entidades ou arranjos em conjunto; (ii) a particiimaque nao-controladores tem na atividades euno fle caixa

do grupo; (iii) avaliar a natureza e extensao dé&igdes no acesso ou uso de ativos e liquidacgmslgivos do
grupo; (iv) avaliar a natureza dos, e mudancas nigsps associados com a participacdo nas entidades
consolidadas; (v) a natureza e extensédo de suaipacfio em entidades ndo consolidadas, bem coatuseza

dos, e mudanca nos, riscos associados com essdadest (vi) a natureza e extensdo de sua pagipam
arranjos com outros empreendedores, bem com aematwos, e mudanca nos, riscos associados com essas
operag@es; (vii) avaliar as mudancas na participag® controladores nas subsidiaria, quando nadtaeem
mudanca de controle; e (viii) avaliar as consegadénda perda de controle em subsidiarias durap&riodo em
curso. Esta norma passa a vigorar para exerciegisis iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

IFRS 13 — Mensuracéo de Valor Justo

O IFRS 13 define o valor justo como o preco queep@adser recebido para vender um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo, em uma transacao ipagianentre participantes de mercado, em uma data d
avaliacdo (i.e, um preco de saida). Esta definigiiwalor justo ressalta que o valor justo é baseadavaliacédo

do mercado e ndo em uma avaliacdo especifica deentisade. Portanto, a intencao de uma entidadmamer

0 ativo ou liquidar ou honrar um passivo ndo évaaiée na determinacdo do seu valor justo. Esta agassa a
vigorar para exercicios sociais iniciados a pai0l1 de janeiro de 2013.

A CVM aprovou 0s seguintes pronunciamentos técrdco€PC:

e« CPC 15 R1 - Combinacéo de Negocios - Deliberagabl @¥665 de 4 de agosto de 2011;

e CPC 19 R1 - Investimentos em Empreendimentos Cladive em Conjunto - Deliberacdo CVM n° 666 de 4
de agosto de 2011;

« CPC 35 R1 - Demonstracdes Separadas - Delibera¢&brC 667 de 4 de agosto de 2011;

e« CPC 36 R2 - Demonstracdes Consolidadas - Deliber@ag@ n° 668 de 9 de agosto de 2011,

e CPC 20 R1 - Custo de Empréstimos - Deliberacéo @¥KI72 de 20 de outubro de 2011;

e« CPC 21 R1 - Demonstracao Intermediaria - Deliberd&gdM n° 673 de 20 de outubro de 2011,

e CPC 00 R1 - Estrutura Conceitual para a Elaboragzddivulgacdo de Relatério Contabil Financeiro -
Deliberagdo CVM n° 675 de 13 de dezembro de 2011;

e CPC 26 R1 - Apresentacdo das Demonstracbes Contabeliberacdo CVM n°. 676 de 13 de dezembro de
2011;

e |ICPC 01 R1 - Contratos de Concesséo - Deliberatéd @. 677 de 13 de dezembro de 2011; e
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e |ICPC 17 - Contratos de Concessao: Evidenciacadibédacdo CVM n°. 677 de 13 de dezembro de 2011.

Obrigagfes Assumidas na Aquisi¢do da controlada CTHP

De acordo com o contrato de compra e venda de ,agbggo do leildo de privatizacdo descrito na Nbta
Companhia compromete-se a complementar o pagarderpoeco de compra das acdes daCTEEP, no caao de
ControladaCTEEP ficar desonerada dos 6nus relacionados amplementos dos pagamentos ao plano de
aposentadoria previsto na Lei n® 4.819/58, atuaienem discusséo judicial.

Em 31 de dezembro de 2011, o valor do complemeatprdco de compra é composto por duas transacdes
distintas, conforme segue:

a) O montante de R$238.884 (31.12.2010 - R$223.94)rado na aquisicdo da primeira participagédo
acionaria através do leildo de privatizacdo, redlizem 28 de junho de 2006, registrado na conta
“Valores a pagar Lei n° 4.819/58 - Secretaria dzeRda”, sendo R$6.335 (31.12.2010 — R$8.423) no
passivo circulante e R$232.549 (31.12.2010 - R$®H). no passivo ndo circulante, teve como
contrapartida & época o valor de R$188.895 na ¢tmiastimentos - 4gio na aquisicdo de participacao
em Controlada”, sendo a diferenga de R$49.989,nhemmda no resultado, a titulo de atualizagéo
monetéaria da obrigacéo, de acordo com o indicerégoB ao Consumidor Amplo - IPC-A, a partir de 31
de dezembro de 2005. No exercicio de 2011, foinleecido no resultado o montante de R$12.803.

b) O montante de R$149.783 (31.12.2010 - R$140.4Q)rado na aquisicdo da terceira participacéo
acionaria através do leildo de oferta publica désigfio de acbes - OPA, realizado em 9 de Janeiro d
2007, registrado na conta “Valores a pagar Lei .B1%59 - OPA”, sendo R$3.715 (31.12.2010 -
R$4.946) no passivo circulante e R$146.068 (31Q122- R$135.456) no passivo ndo circulante, teve
como contrapartida a época o valor de R$120.30@€omia “Investimentos - 4gio na aquisicdo de
participacdo em Controlada”, sendo a diferenca 829Rl77 reconhecida no resultado a titulo de
atualizacdo monetaria da obrigacdo de acordo cémdice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPC-A a
partir de 31 de dezembro de 2005. No exercicio GlEl Zoi reconhecido no resultado o montante de
R$8.184.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Caixa e bancos 205 70 2.081 697
Aplicacdes financeiras (i) 351.362 257.191 556.781 311.547
351.567 257.261 558.862 312.244
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A composicédo das aplicac8es financeiras é comaesegu

Controladora Consolidado

% do CDI 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.1220
CDB 97,5% a 105,0% 294.028 181.476 344.174 235.831
Compromissada (*) 97,0% a 102,8% 61.289 75.715 216.562 75.716
Proviséo para IRRF (3.955) - (3.955) -
351.362 257.191 556.781 311.547

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas aojuatoratravés do resultado e possuem liquidezadiar

A andlise da administracdo da Companhia quantopas@éo desses ativos a riscos de taxas de jueosred
outros, sao divulgadas na nota explicativa 31(c).

(*) As operacbes compromissadas sdo titulos emifisdos bancos com o compromisso de recomprauti pior
parte do banco, e de revenda pelo cliente, cons tdafinidas, e prazos pré-determinados, lastrepdositulos
privados ou publicos dependendo da disponibilidialbanco e séo registradas na CETIP.

Contas a receber (ativo de concessao)

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Consolidado

31.12.2011 31.12.2010

Contas a receber servigos de construgéo (a) 6.565.661 5.405.440
Contas a receber servigos de O&M (b) 244.160 175.912
Termo de confissdo de divida e acordo de paganfento - 68.347
6.809.821 5.649.699

Circulante 1.474.794 1.424.390
N&o circulante 5.335.027 4.225.309

Refere-se ao valor a receber referente aos serdeosonstrucdo, ampliacdo e reforco das instalad@es
transmissdo de energia elétrica e inclui a paresfimmada dos investimentos realizados e ndo amddizaté o
final da concessé@o e ao qual a Controlada CTEEP dieeito de receber caixa ou outro ativo finar@eao
término da vigéncia do contrato de concessao. r&&ninerados pela taxa efetiva de juros apurada qaata
contrato de concesséo.

O&M - Operacdo e Manutencao refere-se a parcefatdoamento mensalmente informado pelo ONS destacad
para remuneracao dos servicos de operacdo e meaote&om prazo médio de recebimento inferior aié. d

Em 13 de janeiro de 2009, a Controlada CTEEP assteomo de confissdo de divida e acordo de pagerhen
com distribuidoras que apresentavam contas a regeheidas. Este acordo previa o recebimento dinsain 36
parcelas. Até dezembro de 2011, todas as parcekas fecebidas conforme previsto.

Esses ativos financeiros estao classificados conpréstimos e recebiveis.
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As contas a receber estao assim distribuidas mainaento:

Consolidado

31.12.2011 31.12.2010

A vencer 6.784.301 5.633.208
Vencidos

até 30 dias 1.353 1.498

de 31 a 60 dias 598 846

ha mais de 61 dias (i) 23.569 14.147

25.520 16.491

6.809.821 5.649.699

(DAlguns participantes do sistema questionaranicjabinente os saldos faturados referente a Rede&dsm
virtude dessa discussdo, sdo efetivados depésitdigis dos valores considerados devidos por estes
participantes. A Controlada CTEEP acredita que alergs faturados estdo de acordo com as autorzaigre
entidades regulatérias e, desta maneira, ndonagishhuma provisao para perda relacionada adistassdes.

A Controlada CTEEP néo apresenta histérico de pegdacontas a receber, que sao garantidas potueasrule
fiangas e/ou acessos a contas correntes operazamtad pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou
diretamente pela Controlada CTEEP e, portantocnastituiu provisdo para créditos de liquidacaoidiosa.

A movimentagdo do contas a receber é como segue:

Consolidado
Saldos em 31.12.2009 5.087.285
Receita de construcéo 693.803
Receita financeira 1.398.245
Receita de operagdo e manutengéo 442.469
Liquidagéo (1.972.103)
Saldos em 31.12.2010 5.649.699
Receita de construgéo 1.103.686
Receita financeira 1.589.969
Receita de operagdo e manutencao 555.127
Liquidagao (2.088.660)
Saldos em 31.12.2011 6.809.821
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
2011 2010
N&o
Circulante circulante Total Total
Contrato de reconhecimento e consolidagdo de ajiigga(a) 12.341 - 12.341 30.069
Alienagéo de imovel (b) 2.565 - 2.565 6.250
Processamento da folha de pagamento — Lei 4.81€)58 - 658.764 658.764 533.866
Processos trabalhistas — Lei 4.819/58 (d) - 151.986 151.986 133.882
Saléario-familia — Lei 4.819/58 (e) - 2.218 2.218 2.218
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa - (2.218) (2.218) (2.218)
14.906 810.750 825.656 704.067
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Em 02 de maio de 2002, foi assinado InstrumentdRéeonhecimento e Consolidacdo de Obrigacdes, com a
Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, era Bstado reconhece e confessa ser devedor sofadatr
CTEEP dos valores correspondentes aos desembaolgomlimente efetuados pela CESP, no periodo dé 299
1999, para pagamento de folhas de complementagdapasentadorias e pensdes, decorrentes de besefis
termos da Lei Estadual 4.819/58, estando o montamto confessado atualizado até janeiro de 2@2acdrdo
com a variacdo da Unidade Fiscal do Estado de &dlo PUFESP, e a partir de fevereiro de 2002, cded® com

a variacdo mensal do IGP-M, acrescida de 6% ao@messarcimento dar-se-a em 120 parcelas meiesadt
inicio em 01 de agosto de 2002 e término previata p1 de julho de 2012.

Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumenttidedar de Transacéo, com promessa de alienacndie!,
reconhecimento de obrigagdes e compromisso de magamcom a Secretaria de Estado dos Negdcios da
Fazenda, em que o Estado reconhece e confessaveeiod a Controladora CTEEP de montante correspoade
ao valor de mercado da totalidade da area do imdwepado pelo Estado, utilizado, parcialmente, m@ara
construcdo de unidades prisionais.O Estado compenrse, portanto, a ressarcir a Controlada CTEER @b
mencionado em 120 parcelas mensais, tendo inicidlede agosto de 2002 e término previsto para Qdllde de
2012, com atualizacdo de acordo com a variacdoahdadGP-M acrescida de juros de 6% ao ano.

Refere-se a valores a receber para liquidacéo elpada folha de pagamento do plano de compleg@ntde
aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58pariodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2011@®)ta
Sobre esse saldo ndo é aplicada atualizagdo mianet&éo é registrado qualquer tipo de rendimeattd,que
sejam pagos pelo Governo do Estado. O aumento kaghoeao ano anterior € decorrente do cumprimeato d
obrigacdo que a CTEEP tem de repassar 0s recums®saposentados, conforme montantes estipulados
mensalmente pela Fundacdo CESP.

Referem-se a determinadas acdes trabalhistas gsitpdla Controlada CTEEP, relativas aos empregados
aposentados sob 0 amparo da Lei Estadual 4.81§/@8sao de responsabilidade do Governo do Estatioe S
esse saldo ndo é aplicada atualizacdo monetard & megistrado qualquer tipo de rendimento, a& sgjam
pagos pelo Governo do Estado.

A CESP efetuou adiantamento para pagamento de sdsspwensais referentes a salarios-familia, dedeseins
beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendo tradsiera Controlada CTEEP quando da cisdo parcial da
CESP.Considerando a expectativa de perda, a Adnaigé® constituiu provisdo para créditos de ligeéaa
duvidosa, no ativo ndo circulante, no montante $2. R 8.

N&o houve alteragfes significativas nos andamadissrespectivos processos em relagéo a 31 de dexeimb
2010.

Tributos e contribuic6es a compensar

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

COFINS - - 1.016 3.273

PIS - - 305 803

Imposto de renda retido na fonte 44.950 36.806 53.467 42.425

Contribuicéo social retido na - - 939 776
fonte

Outros - - 549 759

44.950 36.806 56.276 48.036
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Beneficio fiscal — agio incorporado da controladora-Controladora e consolidado

O 4agio pago pela ISA Capital no processo de adiosdp controle acionario da Controlada CTEEPtemocom
fundamento econdmico a perspectiva de resultad@duo prazo de exploracdo da concessao e teenorig
aquisicdo do direito de concessao delegado pelerRablico, nos termos da alinea b, do § 2° dgaait4 da
Instrugéo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, comltaragdes introduzidas pela instrugdo CVM n°@831
de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacao do afgte de forma negativa o fluxo de dividendos aisnéstas,
foi constituida uma Provisdo para Manutengdo da&ghdade do Patrimdnio Liquido (PMIPL) de sua
incorporadora e Reserva Especial de Agio na Incagém, de acordo com o estabelecido na Instrucid 6v
349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacé@o do agio, liquida da reverséo da péavie do crédito fiscal correspondente, resultafeito nulo
no resultado do exercicio e, consequentementegs@de calculo dos dividendos.

O agio, que em 31 de dezembro de 2007 totaliza¢B8®R435, esta sendo amortizado pelo periodo remeamies

de exploracdo da concessdo, em parcelas mensaiguade a projecdo de rentabilidade futura e, cardor
autorizado por meio da Resolucdo ANEEL n° 1.164,8lde dezembro de 2007, estd assim composta:

Amortizacdo - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@mdeaira e patrimonial da Companhia nas demonssacde
financeiras, o valor liquido de R$119.079 (R$14Z.6in 31 de dezembro de 2010), que, em essénciasesa

o crédito fiscal incorporado, foi classificado naldnco no ativo ndo circulante realizavel a longazp como
beneficio fiscal agio incorporado, com base na egtiea de sua realizacéo,separadamente ao valanescente

do agio, que esta classificado no ativo intangivel.

A movimentacao no exercicio findo em 31 de dezerdera011e de 2010 é a seguinte:

Agio Total Intangivel (nota 15) Beneficio Fiscal
Saldosem 31.12.2009 519.834 343.091 176.743
Realizagdo no exercicio (84.800) (55.968) (28.832)
Saldosem 31.12.2010 435.034 287.123 147.911
Saldosem 31.12.2010 435.034 287.123 147.911
Realizagdo no exercicio (84.800) (55.968) (28.832)
Saldosem 31.12.2011 350.234 231.155 119.079

A amortizacdo esté registrada na demonstracaosdtiado sob a rubrica outras despesas, liquidaa 28).
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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Empréstimos a Receber

O empréstimo refere-se ao repasse integral pelgp@ama a sua Controladora Interconexion Elétrida ESP,
referente ao empréstimo obtido em 2006, junto adNABMRO BANK, denominado em dolares norte-
americanos, no montante original deUS$23.800 mjb geencimento em parcela Gnica ocorreu em 19 ide jde
2007 e com juros calculados com base na taxa LIB&Rgscida de 3,00% ao ano. A Companhia manteve as
mesmas premissas de atualizacdo para essa opetagdorecebimento semestral dos juros, no entanto o
vencimento da amortizagdo do principal foi acordpdi@ um periodo de 8 anos em parcela Unica a venc80

de janeiro de 2017.

Em 15 de dezembro de 2011, a ISA Capitalrealizoucanirato de mituo com a empresa Internexa Brasil n
montante de R$9.364, cujo vencimento sera 28 dentleo de 2012 e com juros calculados com baseriag&a

do CDI acrescida de 0,72% ao ano, tais juros eagos trimestralmente.

A composicao do saldo é como segue:

31.12.2011 31.12.2010
Principal 60.510 51.146
Juros 38 8
Varia¢cdo Cambial (6.502) (11.491)
Total 54.046 39.663
Circulante (nota 30) 9.393
N&o Circulante (nota 30) 44.653 39.663

Caucbes e depositos vinculados

Controladora

Refere-se a depésito no Bank of New York como gearados juros pagos semestralmente relativos anashd
remanescentes apos a reestruturacdo da dividdd@®dsaconta registrado no ativo circulante em 8 Heizembro
de 2011 é de R$2.612 (31 de dezembro de 2010 R$2.32

Consolidado

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incadequanto ao desfecho das ac¢des objeto de depdsitos
Companhia tem por procedimento manté-los por séar w@minal, ndo registrando nenhum tipo de ataghp
monetéaria ou rendimento.

O saldo esta composto da seguinte forma:

40



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Autuacdes — ANEEL (Nota 21 (a) (iv)) - - 6.076 5.723

Depdsitos judiciais

Trabalhistas (Nota 21( a)(i)) - - 52.867 27.914

Fiscais - Cofins (b) - - - 5.668

Previdenciarias - INSS (Nota 21) (a)(iii)) - - 2.745 2.745

Deposito BANK of NEW YORK (Caug&o) 2.612 2.320 2.612 2.320

Outros 198 198

2.612 2.320 64.498 44.568

Circulante 2.612 2.320 2.612 2.320

N&o circulante - - 61.886 42.248
(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anulamgfies da ANEEL:

(i) Deposito efetuado em 17 de janeiro de 2000, na aEdRr$3.040, foi requerido em agéo anulatdria
iniciada pela Controlada CTEEPcontra a ANEEL, demge de auto de infragdo 001/1999-SFE que
impds multa a Controlada CTEEPsob alegacdo decprdt violacdes por dificultar o trabalho de
fiscalizacdo relacionado as perturbaces decogat#tanterrupcdo da transmissao e distribuicdo de
energia elétrica em grande parte das Regifes ®ud8si e Centro-Oeste, ndo cumprir as
determinacBes do ‘“relatério de fiscalizacao”, e némprir a incumbéncia legal de prestar servico
adequado.

(i) Deposito efetuado em 29 de agosto de 2008, no wHOR$2.139, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 062/2007 referente ao ndo cumprin@atdata fixada para instalacdo do 3° banco de
transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santisteriaado pela Resolucdo ANEEL n° 197 de
04/05/2004.

(i) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, rar d&l R$544, com o objetivo de anular a
autuacdo n° 001/2008 referente ao ndo cumprindatdata fixada para a entrada em operacédo da
Linha de Transmisséo, em 345 kV, Guarulhos - Anbargy autorizado pela Resolu¢do Autorizativa
n°® 064/2005 de 31/01/2005.

(iv) Deposito efetuado em 18 de abril de 2011, no wdddR$ 353, com o objetivo de anular a autuagéo n°

022/10 que impds multa a Controlada CTEEPdevidt@dcorrido em 01 de abril de 2009, no setor
de 88kV da SE Baixada Santista, consistente em w&sligdmento automético do banco de
transformadores devido ao sobreaquecimento prowopalb sistema de resfriamento da subestacdo
gue teria ocorrido por culpa da Controlada CTEEP.
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Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(b) Depésitos judiciais - COFINS

A Controlada CTEEP questionou judicialmente a darsbnalidade da ampliagdo da base de calculo da
COFINS, no montante original de R$11.132, obtenelsfetho favoravel, cujo recebimento ocorreu em
outubro de 2009. Adicionalmente, em setembro del281Controlada CTEEPrecebeu o montante de
R$11.594, referente atualizagdo monetaria dos depgsidiciais. A Controlada CTEEPregistrou um

ganho no resultado financeiro, uma vez que o matagistrado era de R$5.668.

13. Investimentos
(@) InformacBes sobre investimentos em controladas
Informacgdes da controlada CTEEP
31.12.2011 31.12.2010
Numero de ac¢des (quantidade) em circulagcao naddaBalango
Ordinérias - ON 64.484.433 63.860.513
Preferenciais - PN 88.177.132 87.968.467
Total 152.661.565 151.828.980
Patriménio Liquido
Capital Social 1.162.626 1.119.911
Reservas de capital 2.054.370 2.054.369
Reserva especial de agio (i) 147.911 176.744
Reservas de lucro 1.142.512 1.014.124
Proposta de distribuicao de dividendo adicional 31.349 198.021
Adiantamento para futuro aumento de capital 666 666
Total 4.539.434 4.563.835
Lucro liquido do exercicio 915.260 812.171
(b)  Informac8es sobre investimentos
31.12.2011 31.12.2010
Acbes possuidas - ON (quantidades) em circulac@arado Balanco 57.715.128 57.093.869
Patrimdnio Liquido da CTEEP 4539.434 4.563.835
(-) Reserva Especial de agio (i) (147.911) (176.744)
Patriménio Liquido CTEEP(Base Equivaléncia) 4.391.523 4.387.091
Percentual de participacdo sobre capital soci@l TiaEP 37,8059% 37,6041%
Investimento(A) 1.660.254 1.649.726
Agio
Agio a amortizar 231.155 287.123
Agio - Reserva especial (i) 147911 176.744
Agio total(B) 379.066 463.867
Total do investimento (A+B) 2.039.320 2.113.593
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Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(c) Movimentacéo dos investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2009 2.220.298
Ajuste na Equivaléncia (3.171)
Resultado de equivaléncia patrimonial 306.266
Dividendos declarados no exercicio (*) (259.287)
Juros sobre capital proprio declarados no exer¢fy (94.546)
Amortizacdo do agio (55.968)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.113.593
Subscricdo de acdes através reserva especiglale a 28.832
Aquisicdo de novas acdes 3.262
Perda na aquisicao de novas acdes (7.488)
Resultado de equivaléncia patrimonial 345.777
Dividendos declarados no exercicio (*) (264.009)
Juros sobre capital proprio declaradosno exer¢fyi (95.847)
Amortizacdo do agio (55.968)
Realizagédo reserva especial de agio- integra@lade acoes (28.832)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.039.320

(*) Durante o exercicio, a Companhia recebeu junt6TEEP R$340.872 (R$287.908 em 2010), referentes a
dividendos e juros sobre capital proprio apuradoserercicio e o saldo remanescente a pagar refesmt
exercicio de 2010.

(d) Transacdo em empresas controladas

Em correspondéncia datada de 06 de agosto de 20@9mi Holding S.A. notificou a Controlada CTEERasu
intencdo em alienar, a um terceiro, pelo preco $B4E31 mil, sua participagéo correspondente a d0%apital
social da IEMG. Em reunido do Conselho de Admiagsio da CTEEP realizada em 06 de setembro de 010,
aprovado o exercicio do direito de preferénciaorapgra de 40% das acgdes do capital social da IEM@adepela
Cymi Holding S.A., nos termos e condig8es da offeita por terceiro.

Apb6s o cumprimento de todas as condi¢des suspensira03 de fevereiro de 2011 a CTEEP pagou, &, yista

aquisicdo da participacdo na IEMG o valor de R$3%.2correspondente ao preco ofertado atualizado
monetariamente (nota 28.i).
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Notas explicativas as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Imobilizado

Refere-se, substancialmente, a bens méveis utiizpdla Companhia e sua Controlada CTEEP e naoladus

ao contrato de concessao.

Controladora

Taxas médias

anuais de
depreciacéo 31.12.2011 31.12.2010
Depreciagao
% Custo acumulada Liguido Liguido
Em servico
Maquinas e equipamentos 16% 65 (33) 32 13
Méveis e utensilios 10% 31 (12) 19 22
Outros 4% 5 (4) 1 2
101 (49) 52 37
Consolidado
Taxas
médias
anuais de
depreciacéo 31.12.2011 31.12.2010
Depreciacao
% Custo acumulada Liquido Liguido
Em servico
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 3.148 (3.086) 62 818
Maquinas e equipamentos 16% 10.436 (4.968) 5.468 4.698
Méveis e utensilios 10% 2.759 (2.030) 1.729 1.734
Veiculos 21% 1.536 (803) 733 943
Outros 4% 1.116 (272) 844 1.038
18.995 (10.159) 8.836 9.231

A movimentagédo do ativo imobilizado é como segue:
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financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora

Saldos em 31.12.2009 Adicoes Depreciacao Baixas Saldos em 31.12.2010
Maquinas e equipamentos 20 - ) - 13
Méveis e utensilios 23 2 3) - 22
Outros 3 - (1) 2
46 2 (11) - 37
Controladora
Saldos em 31.12.2010 Adicbes Depreciacao Baixas Saldos em 31.12.2011
Maquinas e equipamentos 13 28 9) - 32
Méveis e utensilios 22 - ?3) - 19
Qutros 2 - (1) - 1
37 28 (13) - 52
Consolidado
Saldos em 31.12.2009 Adicdes Depreciacao Baixas doSam 31.12.2010
Benfeitorias em imoéveis
terceiros 1.530 25 (737) - 818
Maquinas e equipamentos 5.233 2.558 (1.860) (1.143) 4.788
Méveis e utensilios 2.264 199 (285) (388) 1.790
Veiculos 336 825 (187) (31) 943
Outros 943 - (51) - 892
10.306 3.607 (3.120) (1.562) 9.231
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Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Consolidado

Saldos em 31.12.2010 Adicbes Depreciacao Baixas doSaim 31.12.2011

Benfeitoriasemimoveis terceiros 818 (756) 62
Maquinas e equipamentos 4.788 2.225 (1.526) (29) 5.468
Méveis e utensilios 1.790 206 (260) 7) 1.729
Veiculos 943 70 (280) 733
Outros 892 2 (47) (3) 844
9.231 2.503 (2.869) (29) 8.836

Intangivel

Refere-se, substancialmente, aos gastos incommpsojeto de implantacdo/estruturacdo do ERP-84i,
excecao dos gastos de treinamento que foramreafpstreo resultado, e ao 4gio apurado na aquisic&Y B&P,
projeto ERP-SAP que teve inicio em abril de 20@8reclusao em fevereiro de 2009, e esta sendo izatut

linearmente, no prazo de 5 anos .

O &gio pago pela ISA Capital no processo de aqasitp controle acionario da Controlada CTEEP temoco
fundamento econdmico a perspectiva de resultad@duo prazo de exploracdo da concessao e teenorg
aquisicéo do direito de concesséo delegado pelerFiablico, nos termos da alinea b, do § 2°, dgoait4 da
Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, comltaracdes introduzidas pela instrucao CVM n°@&3831
de julho de 1998. O agio esta sendo amortizade@alela com o contrato de concessao que vencera & 20

A movimentacéo do intangivel, € como segue:

Consolidado
Agio Software Total

Saldo em 31.12.2009 343.091 12.881 355.972
Adicoes - - -
Amortizacdo de gastos com softwz: - (2.938) (2.938)
Amortizacado de agio (55.968) - (55.968)
Saldo em 31.12.2010 287.123 9.943 297.066
Adicdes - 2.336 2.336
Amortizacdo de gastos com software - (3.282) (3.282)
Amortizacado de agio (55.968) - (55.968)
Saldo em 31.12.2011 231.155 8.997 240.152
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financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Empréstimos e financiamentos

A composicao dos saldos de empréstimos e financirme& como segue:

Moeda Estrangeira

Bénus (a)

Moeda estrangeira com contabilidade de

cobertura (Hedgg(d)

CCB Internacional Banco IBBA (i)

CommercialPaper - Banco JP Morgan (i)

Moeda nacional
BNDES (b) (i)
BNDES (b) (ii)
BNDES (b) (i)
BNDES (b) (iv)
BNDES (b) (v)
BNDES (b) (vi)
BNDES (b) (vii)
BNDES (b) (viii)

BNDES (b) (viii)
Notas Promissérias

4° emissao (c) (i)

5° emisséo (c) (i)
Banco Bradesco (e)
Banco do Nordeste (f)
Citibank (g)

Eletrobras

Arrendamentos mercantisfinanceiros

Total Moeda Estrangeira e Nacional
Circulante

N&o circulante

Consolidado
Vencimento
Encargos final 31.12.2011 31.12.2010
8,8%a.a. 30.01.2017 61.548 54.671
Variagdo US$ + 4%
a.a. 26.04.2013 122.077 -
Variagdo US$ + 2,1%
a.a. 21.10.2013 159.116 -
2,3% a.a. acima da
TILP 15.06.2015 328.318 421.146
1,8% a.a. acima da
TILP 15.06.2015 196.251 160.605
2,4% a.a. acima da
TJLP 15.04.2023 57.631 37.630
2,8% a.a. acima da
TILP 15.07.2012 229.947 185.134
2,8% a.a. acima da
TILP 15.07.2012 71.890 -
2,4% a.a. acima da
TJLP 15.05.2025 9.568 -
2,6% a.a. acima da
TILP 15.05.2025 125.434 -
1,9% a.a. acima da
TILP 15.06.2026 48.282 -
1,5% a.a. acima da
TJLP 15.06.2026 42.217 -
CDI +0,4% a.a. 12.01.2012 223.048 -
CDI +0,4% a.a. 05.07.2012 316.885 -
CDI + 2,0% a.a. - 4.365 1.396
10,0% a.a. 19.05.2030 55.898 56.094
CDI+ 1,5% a.a. 11.03.2011 - 8.297
8,0% a.a. 15.11.2021 391 441
619 1.702
2.053.485 927.116
1.009.850 334.347
1.043.635 592.769
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@) Emisséo de bonus realizada em 29 de janeiro de 200d valor de US$ 554 milhdes

A emissdo, que teve como agentes o JP Morgan &.&.ABN Amro Real S.A. foi dividida em duas
“tranches”: a primeira, no valor de US$200 milh&@smn prazo de cinco anos com vencimento em 2048, ta
de juros de 7,875% ao ano, com opc¢ao Call nos 208 e 2011; a segunda “tranche”, de US$354 milhdes
com prazo de dez anos com vencimento em 2017 eléajxaos de 8,8% ao ano.

(i)

Reestruturacao da divida em moeda estrangeéd@nds

Em consonancia com a estratégia do Grupo ISAtemecomo premissa expandir seus negdcios no
Brasil, a administracdo da ISA Capital desenvolestudos, denominado projeto REDI, para

reestruturar sua divida em moeda estrangeira “Bocm® o objetivo de reduzir o custo desse

endividamento e, a0 mesmo tempo, criar condicdesrdaeis que possibilitem a expansdo das
atividades da Companhia e de suas sociedades (@alatso

Bonus de US$354,0 milhdes com vencimento em 2017

Em 08 de fevereiro de 2010 a Companhia deu in&cionplementacdo da reestruturacéo
anunciando no exterior uma oferta publica de recarepn dinheiro de todos os bbnus de sua
emissdo com vencimento em 2017 até o montante ¢atatirculagdo equivalente a US$354

milh6es. Como parte integrante da operacdo, alérpadmmento pelo valor de mercado de
108,25% a ISA Capital ofereceu aos detentores dosisbde 2017 que aderissem a oferta
publica até o dia 24 de fevereiro de 2010 (denodande periodo antecipado) um valor

adicional (“ConsentFee”) de 3,50% sobre o valomgecado. Entre 24 de fevereiro e 8 de marco
de 2010 os detentores que aderiram a oferta resmabssm base no valor de mercado 108,25%.
Encerrado o periodo da oferta, constatou-se a ad#sa®1,06% do total dos detentores dos
bénus. Dessa forma dentro das condi¢des estabmdecdd Companhia, em mar¢o de 2010,
recomprou US$322,3 milhdes, importancia equivaler®d,06% do total de US$354,0 milhdes,

remanescendo no mercado apenas 8,94% do totabdas bom vencimento em 2017 com valor
equivalente a US$31,6 milhdes.

O desembolso total pela Companhia na recompral@% desses titulos ocorreu no més de
marcgo 2010, no total de US$371,8 milhdes equivateatR$665,0 milhdes, assim composto: (i)
Principal de US$322,3 milhdes equivalentes a R®bifiilhdes; (i) Prémio (“Consent Fee”) de
US$37,7 milhdes equivalentes a R$66,6 milhdeg; Jiros proporcionais de US$3,2 milhdes
equivalentes a R$5,7 milhGes; e (iv) Impostos iectds sobre remessas de US$8,6 milhdes
equivalentes a R$15,3 milhdes.

Para o montante de bénus de US$31,6 milhGes reteme no mercado, ficam mantidas as
mesmas condi¢Bes pactuadas quando da emissdo, per@mjualquer tipo deovenants O
prazo de vencimento do principal permanece em 29135 juros continuam sendo pagos
semestralmente, em janeiro e julho de cada anotaxade 8,8% ao ano.

Bonus de US$200,0 milhdes com vencimento em 2012

Assim que a oferta publica de recompra dos boéru@l7 foi concluida, a Companhia,
utilizando-se da prerrogativa de opcéo call pravigi contrato dos bénus com vencimento em
2012, iniciou o processo de recompra dos titulodergro do prazo e condi¢des estabelecidas
recomprou 100% da totalidade dos mesmos cujo mentana de US$200 milhdes.
Considerando que a recompra foi pelo valor de rdercdagente de 103,938%, conforme
estipulado nas debéntures para o exercicio da amjiem 2010, a ISA Capital desembolsou
pela recompra desses bdnus o montante de US$21Bfemequivalentes a R$380,8 milhdes,
assim composto: (i) Principal US$200,0 milhdes egjeintes a R$358,2 milhdes; (ii) Prémio
US$7,9 milhdes equivalentes a R$14,1 milhdes; (iiyos proporcionais US$2,4 milhdes
equivalentes a R$4,4 milhdes; e (iv) Impostos iecids sobre remessas US$2,3 milhdes
equivalentes a R$4,1 milhdes.

Os efeitos decorrentes dessa transacdo no resdéa@ompanhia estdo demonstrados na nota 27.

48



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(b)

BNDES

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Em 17 de setembro de 2007, a Controlada CTEEPacassontrato de empréstimo com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -DBS no montante de R$764,2 milhdes,
reduzido para R$601,7 milhdes em dezembro de ZD@&lor corresponde a 70,0% do investimento
total realizado, que inclui obras de melhoria sitd, refor¢cos, moderniza¢gbes do sistema de
transmissdo existente e novos projetos, e € partelaho de Investimentos Plurianual 2006/2008,
com amortizacdo a partir de janeiro de 2009 emafBgias mensais. Como garantia, a Controlada
CTEEP ofereceu fiancas bancarias contratadas cpémeia até 15 de dezembro de 2015, junto aos
bancos Bradesco, Santander e Banco do Brasil, sto de 0,7% a.a., com vencimentos trimestrais.
Os indicadores financeiros estabelecidos no censéb: Divida Liquida/EBITDA =3,5 e Divida
Liquida/(Divida Liquida + Patrimdnio Liquido) = 0,6

Em 18 de novembro de 2008, a Controlada CTEEP@assiontrato de empréstimo com o BNDES
no montante de R$329,1 milhdes. com amortizacdartr gle janeiro de 2011 em 54 parcelas
mensais, sendo que, até o inicio da amortizacdencargos foram pagos trimestralmente. Como
garantia, a Controlada CTEEP ofereceu fianga bancéntratada com vigéncia até 15 de junho de
2015 junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de 1328 com vencimentos trimestrais. Os
indicadores financeiros estabelecidos no contram ®ivida liquida/EBITDA = 3,5 e Divida
Liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquido) = 0,6

Em 14 de janeiro de 2009, a controlada da CTEER®@Eassinou contrato de empréstimo com o
BNDES no montante de R$70,6 milhdes, cujo valotif@rado em 27 de marco de 2009. O recurso
destina-se a financiar, aproximadamente, 50,0%inlaalde Transmissdo (LT) entre as subestacdes
Neves 1 e Mesquita, com amortizacdo a partir ddelBaio 2009, em 168 parcelas mensais. Como
garantia foi oferecida fianca bancéria contratagi® wigéncia até 18 de marco de 2010, junto ao
banco HSBC. A fianga bancaria foi dispensada p&l®BS, tendo em vista que a IEMG alcangou o
indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD &® e atendeu a condi¢do do contrato de
financiamento.

Em 11 de agosto de 2010, a controlada da CTEEPadElvR, assinou contrato de empréstimo com

0 BNDES, nos valores de R$292,6 e R$108,7 milheesam liberados R$163,0, R$110,0, R$ 37,7,
R$ 36,7, R$40,0 e R$13,9 milhdes em 30 de ago€ode? outubro, 24 de novembro e 27 de
dezembro de 2010, 27 de junho e 14 de dezembr@®bE Pespectivamente o total dos recursos.O
recurso destina-se a financiar a construcdo dasakide Transmissdo e Subestacdes constantes nos
contratos de concessao. A amortizacdo serd emlpalioeca juntamente com os encargos foi
prorrogada del5 de janeiro de 2012 para 15 de jdh@012 (nota 36 b). Como garantia foi
oferecida fianca bancaria, junto aos bancos Bradésanco Espirito Santo - BES e Santander, ao
custo de 0,7% a.a.

Em 14 de dezembro de 2011, a controlada da CTERW®adeira, assinou contrato de empréstimo
com o BNDES, nos valores de R$280,0 milhdes. Folibarados R$140,8 milhdes em 29 de
dezembro de 2011. O recurso destina-se a finaacewnstrucdo das Linhas de Transmissao e
Subestacgbes constantes nos contratos de concAssamrtizacdo sera em parcela Gnica juntamente
com os encargos em 15 de julho de 2012. Como gmrfmitoferecida fianca bancéria, junto ao
Banco Itat BBA, ao custo de 0,3% a.a..
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(vi) Em 21 de dezembro de 2010, a controlada da CTHEERJL, assinou contrato de empréstimo com o

BNDES no montante de R$18,1 milhdes, cujo valorlif|érado em 24 de fevereiro de 2011. O
recurso destina-se a financiar a construcdo dasakide Transmissdo e Subestacdes constantes nos
contratos de concessédo. A amortizagdo € feita eé8rpafcelas mensais a partir de 15 de junho de
2011. Como garantia foi oferecida fianca bancéoistratada com vigéncia até 21 de dezembro de
2012, junto ao Banco do Brasil, ao custo de 0,9584 aom vencimentos semestrais. A IESUL
precisa manter durante todo o periodo de amortizagapds a liberagdo das fiancas o indice de
Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minin®) apurado anualmente.

(vii) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada da CTHHHnheiros, assinou contrato de empréstimo

(viii)

com o BNDES no montante de R$119,9 milhdes. Forbenddos R$91,3 milhbes e R$28,6 milhdes
em 28 de janeiro e 27 de abril de 2011, respectweno total dos recursos. O recurso destina-se a
financiar a construcdo das Linhas de Transmiss&®ulzestacbes constantes nos contratos de
concessdo. A amortizacdo serd em 168 parcelas imenpartir de 15 de setembro de 2011. Como
garantia foi oferecida fianca bancaria contratasia wigéncia até 17 de janeiro de 2013, junto ao
Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,48% a.a., cominientos trimestrais. A IEPinheiros devera
manter, durante todo o periodo de amortizagio s apiberacédo das fiancas o indice de Cobertura
do Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,3, agaranualmente.

Em 28 de outubro de 2011, a controlada da CTEERa $e Japi, assinou contrato de empréstimo
com o BNDES no montante de R$93,3 milhdes. Forhardidos R$75,0 e R$15,0 milhdes em 18 de
novembro e 12 de dezembro de 2011, respectivamsntemais liberacdes estdo previstas para
fevereiro de 2012. O recurso destina-se a finanag@rLinhas de Transmissdo e Subestacdes
constantes no contrato de concessao. A amortizar@em 168 parcelas mensais a partir de 15 de
junho de 2012. Como garantia foi oferecida fiangadaria contratada com vigéncia até 28 de
fevereiro de 2014, junto ao Banco Bradesco S.A.,casto de 0,65% a.a. com vencimentos
trimestrais. A Serra do Japi devera manter, dur@ute o periodo de amortizacédo e ap0s a liberagao
das fiancas, o indice de Cobertura do Servico dadBi- ICSD de no minimo 1,2 apurado
anualmente.

(c) Notas promissorias

(i) 42 Emissédo — emitidas em 17 de janeiro de 201inomante de R$200,0 milhdes e com liquidacéo

(ii)

em 11 de janeiro de 2012 (nota 36.b). Os encargosnais correspondem ao CDI + 0,4% a.a. Os

custos de emissdo dessas notas promissorias acahiR$132 e, em conformidade com o CPC 08

(IAS 39), foram registrados deduzindo o valor dptagdo e apropriados ao resultado no prazo da
transacdo. Nao foram oferecidas garantias paratas promissorias.

5° Emissédo - emitidas em 11 de julho de 2011, notambe de R$300,0 milhdes e com vencimento
em 05 de julho de 2012. Os encargos nominais qgoneem ao CDI + 0,4% a.a. Os custos de
emissdo dessas notas promissorias totalizaram R$180 conformidade com o CPC 08 (IAS 39),
foram registrados deduzindo o valor de captacior@paados ao resultado no prazo da transagéo.
N&o foram oferecidas garantias para as notas psonas.

As notas promissorias emitidas pela IEMadeira erdel&aio de 2011, no montante de R$180,0 milhdeanf
liquidadas em 15 de setembro de 2011.

As notas promissorias emitidas pela Serra do Ja@&de abril de 2011, no montante de R$70,0 nslhfiiam
liquidadas em 27 de julho de 2011.

50



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(d)

(e)

()

(@

Moeda estrangeira com contabilidade de cobertieadg

(i) Em 20 de abril de 2011, a controlada CTEEP assmnaontrato de cédula de crédito bancaria
internacional com o Banco Itai BBA Nassau, nos ¢erda Lei n°® 4131 de 03 de setembro de 1962,
no valor de US$63.694mil com a remuneracéo de gési@ambial (VC) + 4% a.a. Adicionalmente
houve a contratacéo de instrumentoS¥eapcom o Banco Itail BBA com o Notional de R$100,0
milhdes e o fator de correcdo a 103,50% do CDlefegos da contratacdo do instrumento estédo
descritos na nota 31. A operacéo tem o vencimémabdém 26 de abril de 2013. O banco Itat BBA
possui como garantia, os direitos creditérios decdes de eventual saldo do ajuste positivo da
operacéo dSwap.

(i) Em 17 de outubro de 2011, foi assinado o contraterdpréstimo externo de longo prazo com o
Banco JP Morgan Chase, no valor de US$85.788 mil wencimento em 21 de outubro de 2013 e
remuneracdo de variacdo cambial (VC) + 2,1% a.écidwhimente houve a contratacdo S\@ap
com o Banco JP Morgan e Notional no valor de R¥15filhdes e o fator de corre¢éo a 98,3% do
CDI. Os efeitos da contratacdo do instrumento edtdoritos na nota 31.

Conta garantida com limite de R$20,0 milh6es ddrotada da CTEEP IENNE junto ao Banco Bradesco
S.A. Os encargos nominais correspondem a 100,0@de 2,0% a.a..

Em 19 de maio de 2010, a controlada da CTEEP, IEN&$Einou contrato de financiamento junto ao
Banco do Nordeste do Brasil S.A., no montante d22B® milhdes, cujo valor foi liberado nas datas de
20 e 30 de julho, 03 de setembro e 11 de outubr@?@ED. O recurso destina-se a financiar,
aproximadamente, 40% da Linha de Transmisséo, estsubestacdes de Colinas do Tocantins a S&o
Jodo do Piaui. A amortizacdo sera em 216 parcedasars a partir de junho de 2012, sendo que, até o
inicio da amortizacdo, os encargos serdo pagoedtisimente. Como garantia foi oferecida fianca
bancaria contratada com vigéncia até 15 de julh@Qdd, junto ao banco Bradesco S.A., ao custo de
1,8% a.a., com vencimentos trimestrais. Em 09 deguwe 2011, a fianca bancaria teve seu vencimento
prorrogado para 08 de julho de 2012.

Em 04 de agosto de 2010, a controlada da CTEERJUESssinou contrato de cédula de crédito bancério
com o banco Citibank S.A., com um limite de R$1mjthdes e liquidada em 03 de marco de 2011. Os
encargos incidentes sobre esta operacdo foram pagsalmente.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas/gnants estabelecidas nos contratos estdo sendo devitkamen
observadas e cumpridas pela Companhia e suas leolats@té a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estibaidos como segue:

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

2012 B 132.449
2013 451.771 132.963
2014 172.425 133.201
2015 98.201 69.183
2016 - - 23.975 5.161
Apés 2016 59.371 52.737 297.263 119.812
59.371 52.737 1.043.635 592.769
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A movimentacéo dos empréstimos e financiamenta®segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31.12.2009 1.017.816 2.067.226
Adicdes de empréstimos - 444.869
Pagamentos (principal e juros) (1.255.324) (1.929.219)
Variacéo de participagdo em controlada (IESUL) - (11.768)
Juros e variagdes monetérias e cambiais
292.179 356.008
Saldos em 31.12.2010 54.671 927.116
Adicoes - 1.350.266
Pagamentos (principal e juros) (4.498) (387.659)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 11.375 163.762
Saldos em 31.12.2011 61.548 2.053.485
Debéntures
Consolidado
Vencimento Quantidade Encargos 2011 2010
12 série 15.12.2014 49.100 CDI+1,3% a.a. 490.736 490.405
22 série 15.12.2017 5.760 IPCA +8,1% a.a. 67.117 65.388
SérietnicalEMadeira 15.09.2012 420 106,5% do CDI a.a. 221.608 -
779.461 555.793
Circulante 389.825 2.154
Né&ocirculante 389.636 553.639

Em dezembro de 2009, a controlada CTEEP emitiut6®4d@béntures no montante total de R$548,6 millu@es,
entrada do recurso em janeiro de 2010. A 12 sérdeamortizagdes nas seguintes datas: 15 de dezeml2012,
de 2013 e de 2014; e a remuneracdo serd paga sd@meste, nos dias 15 de junho e de dezembro de arzal
sendo a terceira paga em 15 de junho de 2011 artacgm 15 de dezembro de 2011.

A 22 série terd amortizagbes nas seguintes dabade Junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, de 20ib
2017; e a remuneracao sera paga nas seguintes Hatde junho de 2011, de 2012, de 2013, de 208 4lel
dezembro de 2015, de 2016 e de 2017, tendo a pailmedrrida em 15 de junho de 2011.
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Os indicadores financeiros estabelecidos no cansao: Divida Liquida/EBITDA = 3,5 e EBITDA/Resuta
financeiro = 3,0.

Em setembro de 2011, a controlada da CTEEP,IEM&deimitiu 420 debéntures no montante total de R$420
milhdes, com entrada do recurso de 400 debéntorelbede setembro de 2011 e 20 debéntures em O3tulero
de 2011. Estas debéntures estédo previstas para sesgatadas em sua totalidade com recursos pemtesida
contratacdo de financiamento de longo prazo juntBNDES.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas/gnants estabelecidas nos contratos estdo sendo devitkamen
observadas e cumpridas pela Companhia e suas lealats@té a presente data.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo est@ibhdidos como segue:

Consolidado

2011 2010

2012 - 168.092
2013 163.204 163.206
2014 177.939 176.878
2015 16.164 15.153
2016 16.163 15.155
Apbs 2016 16.166 15.155
389.636 553.639

A movimentacéo das debéntures é somo segue:
Consolidado

Saldos em 31.12.2009 -

Adicdes 548.589
Pagamentos (principal e juros) (54.852)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 62.056
Saldos em 31.12.2010 555.793
Adicoes 204.000
Pagamentos (principal e juros) (70.213)
Juros e variagdes monetarias e cambiais 89.881
Saldos em 31.12.2011 779.461
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Tributos e encargos sociais a recolher

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Imposto de renda 4.227 304 42.618 46.256
Contribui¢ao social 1.402 - 15.385 16.633
COFINS 1.843 1.801 9.819 9.011
PIS 400 391 2.130 1.955
Programa bolsa estudos (i) - - 864 1.542
INSS 17 20 7.541 6.226
ISS - - 3.421 3.936
Outros 189 17 6.573 5.718
8.078 2.533 88.351 91.277

Impostos parcelados — Lei n® 11.941

Devido a questdes relacionadas ao modo de preesmatima controlada CTEEP retificou as declarag@es d
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFsgnaftes aos anos de 2004 a 2007, apurando um débito
referente, substancialmente, as contribuicées 8ceRl COFINS. Para a quitacdo do débito a ConadladEEP
aderiu ao programa de parcelamento de débitosiffisestituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio2069,
pagando R$141.162, em 30 de novembro de 2009, emefibio de redu¢do da multa e juros no montante de
R$42.257. O saldo remanescente serd pago em 183 mesirtir de novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a controlada CTEEP cormolid débitos tributarios perante a Receita Fedeopkou
pelo parcelamento em 180 meses para célculo deslasa serem pagas a partir de 30 de junho de Poltbtal

de parcelasforam deduzidas as antecipacOes feitpsrfodo de 30 de novembro de 2009 a 31 de makdie e
que representavam 19 parcelas ja pagas. Apls agdsddas antecipacdes foram geradas 161 parcaias p
serem pagas a partir de 30 de junho 2011, no mentEnR$975, sujeitas a atualizacdo monetaria @sa ha
SELIC acumulada contado a partir de dezembro dé 200

Em virtude da opcao de pagamento em 180 mesesit@lanla CTEEP gerou uma receita de reducédo dearault
juros no valor de R$21.013 sobre o valor total deyreconhecido no resultado financeiro. Esta tegsra fins
de imposto de renda e contribuicdo social ndo iategesultado tributdvel da empresa conforme Le941/09.

A movimentacéo no exercicio findo em 31 de dezerdera011 e de 2010 é a seguinte:

2011 2010

Saldo Inicial 155.317 147.738
Reducao de multa e juros (beneficio da Lei) (23)01 -
Atualizacdo monetaria sobre o débito 30.202 7.580
Pagamentos efetuados (*) (6.997) (1)

157.509 155.317

Circulante 12.273 10.353

Naocirculante 145.236 144.964

(*)  Até que ocorresse a homologacédo do parcelammaitoReceita Federal do Brasil, 0 pagamento menaal
no montante de R$ 100,00 (cem reais).
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Encargos regulatérios a recolher

Consolidado

2011 2010

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i) 50.364  39.114
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.834 2.179
Conta de Consumo de Combustiveis — CCC 2.592 3.620
Reserva Global de Reversdo — RGR 4.917 5.629
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas dedié&létrica - PROINFA 1.269 1.143
Taxa de fiscalizacdo — ANEEL 182 48

61.158  51.733

Circulante 28.824 49.559

Naocirculante 32.334 2.174

(i) A Controlada CTEEP e suas controladas reconhecgaasivos relacionados a valores ja faturados dfagar
(1% da Receita Operacional Liquida), mas aindaapdioados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento
P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° mbsegjuente ao seu reconhecimento até o momenteade su
efetiva realizacdo, com base na taxa SELIC, cordamResolucfes ANEEL 300/2008 e 316/2008. Osaslor
devidos seréo liguidados quando da finalizacdcada projeto onde os recursos vierema ser aplicados.

Provisdes
Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Férias e encargos sociais 13 11 17.853 16.807
Participacéo nos lucros e resultados — PLR - - 5.419 5.786
Programa de desligamento voluntario —-PDV - - 6 87
Contingéncias (a) - - 101.844 161.682
13 11 125.122 184.362
Circulante 13 11 23.290 22.674
Né&o circulante - - 101.832 161.688
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Provisdo para contingéncias

Trimestralmente, as contingéncias sdo avaliadésssiticadas segundo probabilidade de perda p@arpanhia,
como demonstrado a seguir:

Consolidado

31.12.2011 31.12.2010

Trabalhistas (i) 87.807 145.993
Civeis 3.347 3.844
Fiscais — IPTU (ii) 7.608 7.527
Previdenciarias — INSS (iii) 1.439 3.635
ANEEL (iv) 1.643 683
101.844 161.682

® Trabalhistas

A Controlada CTEEP assumiu a responsabilidade poo processos judiciais, perante diferentes nets,
advindos principalmente dos processos de cisddapata CESP e da EPTE. A Controlada CTEEP possui
depositos judiciais trabalhistas no montante de2F8EY (R$27.914 em 31 de dezembro de 2010), copfoota

12.

(i)  Fiscais - IPTU

A Controlada CTEEP efetua proviséo para fazer tax® débitos junto a prefeitura de diversos murosipio
Estado de Sao Paulo, relacionados a processogularieacdo de areas, no montante de R$7.608.

(i) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Controlada CTEEP fdicsata pelo Instituto Nacional do Seguro SocilMSS por

nao recolher contribuicBes sobre remuneragfes mEEgmemMpregados, a titulo de vale-refeicao, lanchinal,
cesta-bésica e vale transporte, relativas ao pededabril de 1999 a julho de 2001. A Administragioiou
procedimento de defesa efetuando depdésito judimialmontante de R$8.243, contabilizado no ativo néo
circulante, na rubrica “Caugfes e depoésitos vimnga Em janeiro de 2010, transitou em julgado sHeTi
desfavoravel a Controlada CTEEPNos processos oakos a vale-refeicdo, lanche matinal e parteedtac
basica, permanecendo os demais em andamento. Qensemmente, a parcela correspondente aos valores
depositados judicialmente, no montante de R$5#98m revertidos & Unido e baixados contra o tadal sob a
rubrica despesas gerais administrativas consideranege ndo havia sido constituida provisdo para essa
contingéncia.

(v) ANEEL

A Controlada CTEEP foi notificada pela ANEEL peBorcumprimento da data fixada para instalacdo dai3€o

de transformadores 345/88 kV da SE Baixada Santstarizada pela Resolucdo ANEEL n° 197 de 040uBl2
com multa no valor de R$1.981, e pelo ndo cumprimda data fixada para a entrada em operacgéo dha lde
Transmissdo, em 345 kV, Guarulhos - Anhangueragrizatia pela Resolugcdo Autorizativa n® 064/2005 de
31/01/2005 com multa no valor de R$886, perfazemtial de R$2.867. Em 30 de junho de 2010, a péovfoi
revertida contra o sob a rubrica despesas geraisatrativas.
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Adicionalmente, a Controlada CTEEP mantém provigdierente ao processo decorrente do auto de iofrdga
ANEEL 001/1999-SFE que impds multa, relacionadatariupcdo da transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica em grande parte das Regides Sudeste,Gariteo-Oeste.

(v)  Processos com perdas possiveis
A Controlada CTEEP possui a¢des de natureza tributhabalhista e civel, envolvendo riscos de aeyde a
administracdo, com base na avaliacdo de seus tmmesujuridicos, classificou como perda possivelmontante

estimado de R$119.512 (R$101.252 em 2010), coramagr principalmente em trabalhistas, que em 2011
totalizava R$65.736 (R$59.517 em 2010) para asau# foi constituida proviséo.

(vi)  Movimentacédo das provisdes para contigéncias

Consolidado
Fiscais - Previdenciarias

Trabalhista Civel IPTU - INSS ANEEL Total
Saldos em31.12.2009 147.344 3.219 8.239 5.398 3.642 167.842
Constituicdo 12.523 966 - - - 13.489
Reversao/pagamento (23.396) (687) (838) (2.256) (2.959) (30.136)
Atualizacao 9.522 346 126 493 - 10.487
Saldos em 31.12.2010 145.993 3.844 7.527 3.635 683 161.682
Constituicdo 25.920 1.948 - - - 27.868
Reversao/pagamento (85.781) (2.668) (79) (3.381 - (90.909)
Atualizacao 1.675 223 160 185 960 3.203
Saldos em 31.12.2011 87.807 3.347 7.608 1.439 1.643 101.844

Valores a pagar — Fundacdo CESP

A Controlada CTEEP patrocina planos de compleméntag suplementacdo de aposentadoria e pensédo e de
assisténcia médica mantidos junto a Fundacéo CifgPapresenta saldo de R$6.244 em 31 de dezemBilde
(R$6.503 em2010), referente as parcelas mensaga pomo contribui¢cdo ao fundo.

Plano “A” - complementacéo de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica eanpregados admitidos até 13 de maio de 1974¢ prev
beneficios de complementagdo de aposentadoriasngie licenca-prémio e salario-familia. Os recursos
necessarios para fazer face aos encargos assumédse plano sdo de total responsabilidade dos rgédo
competentes do Governo do Estado de S&o Paulanpmrsem risco e custo adicional para a ControGaEP
(nota 35).
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Plano “B” e “B1” - suplementacao de aposentadorias

Os Planos “B” e “Bl”, regidos pela Lei 6.435/77 éménistrados pela Fundacdo CESP, tém por entidade
patrocinadora a prépria Controlada CTEEP, proposndo beneficios de suplementagdo de aposentadorias
pensao, cujas reservas sdo determinadas pelo réganeeiro de capitalizacao.

O chamado Plano “B” refere-se a Beneficio SuplearePtoporcional Saldado - BSPS, calculado nas dist&i
de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de mar¢co de F¥BK), de acordo com o regulamento vigente, sersduo
equilibrio econémico-financeiro atuarial equaciamad época. O resultado técnico atuarial anual dpks®
(déficit ou superavit) é de responsabilidade irdkda Controlada CTEEP.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril298 (EPTE), a Controlada CTEEP, respectivamente,
implantou o Plano “B1”, que define contribuicdesesponsabilidades paritarias entre a ControladaBEPTE& os
participantes, a fim de manter o equilibrio ecom@nfinanceiro atuarial do plano. Esse plano propoe
beneficios de aposentadorias e pensdo para seusgamips, ex-empregados e respectivos beneficidios,o
objetivo de suplementar os beneficios fornecidds pistema oficial da Previdéncia Social. O plaam tcomo
caracteristica principal o modelo misto, compost ™% como Beneficio Definido - BD e 30% como
Contribui¢cdo Definida — CD. Na data da aposentadorPlano de Beneficios de Contribuicdo Definid@B-
torna-se de Beneficio Definido - BD.

Plano PSAP - Transmisséo Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinadias@entrolada CTEEP, bem como os da extinta EPdant
fusionados financeiramente, sendo mantidas astesisitas individuais dos respectivos planos, tisdo-se,
assim, o Plano PSAP - Transmisséo Paulista.

Avaliacao atuarial

Na avaliacdo atuarial, elaborada por atuario indépete, dos planos de previdéncia PSAP patrocinpdlzs
Controlada CTEEP foi adotado o método do crédititatio projetado. As principais informac8es econdoni
financeiras, em atendimento ao CPC33 e a Deliber@yd n°600 (IAS 19), com base nos pareceres aiisari

séo as seguintes:

Conciliacdo dos ativos e passivos

2011 2010
Valorjusto do ativo 2.684.582 2.515.067
Valor presente da obrigacdo de beneficio definido (2.008.168) (1.800.653)
Restricdo do reconhecimento do ativo (676.414) (714.414)
Passivoliquido - -
Movimentacao do ativo do plano

2011 2010
Valor justo do ativo no inicio do exercicio 2.506¢7 2.001.707
Contribui¢cdes do empregador 2.036 2.128
ContribuicBes do empregado 2.886 2.707
Retorno dos investimentos 281.493 612.858
Beneficiospagos (116.900) (104.333)
Valor justo do ativo no final do exercicio 2.684%2 2.515.067

58



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

(i)  Movimentacao do passivo atuarial

2011 2010
Valor presente da obrigacéo atuarial liquida nciandlo exercicio 1.800.653 1.628.613
Custos dos servigos correntes 911 (200)
Custos dos juros 188.384 178.110
Contribuic@o dos participantes 2.886 2.707
Ganho/perda atuarial 132.234 95.756
Beneficios pagos (116.900) (104.333)
Valor presente da obrigacdo atuarial liquida no fiml do exercicio 2.008.168 1.800.653
(iv)  Participantes dos planos (niUmero de pessoas)
2011 2010
Ativos 1.447 1.446
Inativos
Aposentados 1.882 1.852
Aposentados por invalidez 37 40
Pensionistas 103 85
2.022 1.977
3.469 3.423
(v)  Premissas atuariais utilizadas
2011 2010
Taxa de desconto do valor presente do passivoatuar 10,50% 10,75%
Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano 11,50% 12,00%
Taxa de crescimento salarial futuro 4,50% 7,64%
Indice de reajuste de beneficios concedidos degpds continuada 4,50% 4,50%
Tabuageral de mortalidade AT-83 AT-83
Tabua de entrada em invalidez Light-Média Light-Média
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 AT-49

23. Obrigagbes especiais — Reversdo/Amortizacdo

Referem-se aos recursos derivados da reserva elsdiey amortizacdo e parcela retida na ControlddE@, das
gquotas mensais da Reserva Global de Reversédo — R@Ryas a aplicacdes de recursos em investiragrdaoa
expansédo do servico publico de energia elétricm@tizacdo de empréstimos captados para a mesalaldide,
ocorridos até 31 de dezembro de 1971. Anualmentdpane despacho ANEEL, a Controlada CTEEPpaga 5%
sobre o valor da Reserva, a titulo de juros. N&b @finida pelo Poder Concedente a forma de lapéid dessas
obrigacdes.
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Patriménio Liquido
Capital Social

A Companhia foi constituida em 28 de abril de 200&,forma de sociedade por cotas de responsatalidad
limitada. Em 19 de setembro de 2006, a Companhiagiossformada em sociedade por acdes.

Em 9 e 19 de margco de 2010, a Companhia promové&u alonentos de capital com emissdo de agbes
preferenciais resgataveis ao preco de R$2,0207B8h¢#w, cujo resgate terd inicio em 12 de abrikde3 e
termino em 09 de abril de 2016, que foram totalmenbscritas e integralizadas por HSBC Finances{Bia.A.
Banco Mdltiplo, conforme segue:

() Em Assembléia Geral Extraordindria realizada erdénarco de 2010, nos termos da Proposta do Gonsel
de Administracéo datada de 08 de marco de 201@pfoivado o aumento do capital social da Compat#ia
R$840.000, dos quais R$420 foram destinados adatapicial e R$839.580 foram destinados a conta de
reserva de capital, mediante a criacdo e emiss@15€91.162 acbes preferenciais resgataveishliglas
em 13 classes, com direito a dividendos fixos catuds, as quais foram subscritas e integralizadas
mesma data, passando o capital social da Compad#ieR$839.778 para R$840.198 dividido em
1.256.316.162 acdes. Nessa mesma assembléia fgnawvados a reducao do dividendo obrigatério, que
passou de 25% para 1%, e a reforma do EstatutalStacCompanhia; e

(i) Em Reunido do Conselho de Administracdo realizadal® de marco de 2010, foi aprovado um novo
aumento de capital da Companhia, dentro do limoteel capital autorizado, com a emissao de 178433.
acOes preferenciais resgataveis, distribuidas emlas3es, com direito a dividendos fixos cumulatjviao
valor total de R$360.000 o qual foi subscrito eegnélizado na mesma data, e dos quais R$180 foram
destinados ao capital social e R$359.820 foramirdekis a conta de reserva de capital da Companhia.
Passando o capital social da Companhia de R$84paAr88340.378 dividido em 1.434.469.504 agdes.

Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o aciorlSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, até enta
detentor das 593.844.504 acdes preferenciais emitidla Companhia, alienou 50% ao Banco Votoradtin

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2011 e 210, imlcsgcial subscrito e integralizado da Comparéhide
R$840.378e esté representado por 840.625.000 acdiesirias e 593.844.504 ac¢bes preferenciais,illistias
como segue:

Quantidade Quantidade de
de acbes acles
Acionista ordinarias preferenciais Total %
Interconexién Eléctrica S.A ESP 840.624.995 0 840.624.995 58,60%
Conselheiros da Administracao 5 0 5 0,00%
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo 0 296.922.252 296.922.252 20,70%
Banco Votorantim S.A. 0 296.922.252 296.922.252 20,70%
Total 840.625.000 593.844.504 1.434.469.504 100%
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(b)  Destinacdo dos Lucros

Conforme previsto no artigo 35 do Estatuto SoceaCadmpanhia, os dividendos obrigatérios equivaletfoado
Lucro Liguido do exercicio ajustado nos termos d@@ 202 da Lei n° 6.404/76, e sdo destinadoscassa
preferenciais resgataveis até o montante equiwaleos Dividendos Fixos Cumulativos a que fazemegsas
acoes.

Os Dividendos Fixos Cumulativos séo calculados gopa cada trimestre conforme estabelece o arfigio 6
Estatuto Social. Durante o ano de 2011 a Compapdipu as acles preferenciais resgataveis em foema d
dividendos equivalentes a R$ 171.897.

Ainda de acordo com o referido artigo 35° do EstaBocial a importancia equivalente a 100% do Ludguido
remanescente apds a constituicdo da Reserva Leg@yado os limites legais, e os pagamentos del&idos
Obrigatdrios e Fixos Cumulativos devidos as ag@efepenciais, devera ser destinada para a Reserkaaos
até que esta atinja 50% do saldo do valor a rasdataac8es preferenciais resgataveis acrescid@aé o valor
dos Dividendos Fixos Cumulativos e/ou valores nadata resgates devidos as a¢des preferenciais pagds.

Dessa forma, atendendo o disposto no artigo 35efkrido Estatuto Social, o Lucro Liquido apurado no
exerciciosera destinado como segue:

2.011 2.010
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 297.529 (104.534)
Constituicdo da Reserva Legal(*)
Base de Célculo de Dividendos 297.529
Dividendos Obrigatoriospagos (2.975)
Dividendos Fixos Cumulativos pagos (168.921)
Dividendos Fixos Cumulativos a serem pagos emijamk 2012 (36.004)
Constituicdo de Reserva de retencédo de Lucro Remaseente(nota 24.f) (89.629)

(*) A reserva legal somadaa reserva de capitafjatmo limite de 30% sobre o capital social confotrata o § 1°
do artigo 182 da Lei das Sociedades por A¢des.

A companhia encerrou o exercicio de 2010 com @ejuazao pela qual ndo ha proposta de destina¢amde.
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(c) Dividendos Fixos Cumulativos

O Conselho de Administracéo deliberou sobre aibiisgéo de dividendos fixos cumulativos aos aci@sis
preferencialistas, HSBC Finance (Brasil) S.A. Baklidtiplo e ao Banco Votorantim S.A.,como segue;

Pagamento Valor Valor por Acdo AcBes  Deliberacdo  Competéncia
18/03/2011 (*) 48.230 0,081217 593.844.504 17/3/2011 2010

18/03/2011 59.408 0,100040 593.844.504 17/3/2011 2011

04/04/2011 35.347 0,059522 593.844.504  04/04/2011 2011

05/07/2011 37.286 0,062787 593.844.504  05/07/2011 2011

06/09/2011 39.855 0,067114 593.844.504  06/09/2011 2011
Total 220.126

(*) Pagos contra o saldo em 31 de dezembro de @@1@nta de reserva de lucros (nota 24.1).

(d) Reserva de capital

Apos as deliberacbes de 9 e 19 de marco de 20i@a avencionadas, a conta de Reservas de Capital da
Companhia em 31 de dezembro de 2011, tem saldwadepie a R$1.199.400. Essa importancia, conforme
previsto em cronograma serd utilizada para a ez dos resgates das acgles preferenciais resgatave
distribuidas em 13 classes, podendo também, coafprevisto no acordo de acionistas e na Lei dae&ades
Anbnimas n° 6.404/76, conforme alterada, ser atlizpara pagamento de dividendos a que tem dagitgdes
preferenciais resgataveis.

(e) Agio na transacéo de capital

ApOs aquisicdo de acdes da CTEEP em dezembro de 20Companhia apurou um ganho na variagédo de
porcentagem, juntamente com uma perda no valoc@ia de compra em relagdoao valor Patrimbnial da dga
Controlada. A conta de agio na transacéo de capite31 de dezembro de 2011, tem saldo equival&$&.488.
Essa importancia seré realizada no momento da \daslacdes da CTEEP.

(f) Reservas de lucro

31.12.2011 31.12.2010

Reserva legal (i) 5.881 5.881
Reserva de lucros (ii) (nota 24.b) 89.629 48.230
95.510 54.111

0] Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicideame qualquer destinacao, até o limite de 20%agdual
social. No exercicio em que o saldo da reservd &gascido dos montantes das reservas de capitplaltrata o
8§ 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por Aedesder 30% (trinta por cento) do capital sociad sera
obrigatdria a destinacéo de parte do lucro ligdid@xercicio para a reserva legal.
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(i)  Reserva de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do liggridd do exercicio que remanescer ap6s a destindgs
dividendos fixos cumulativos as acdes preferencesgataveis, observando os limites estabelecidasstatuto
social da Companhia. Enquanto houver acdes prefaisresgataveis em circulacdo, essa conta siizade
apenas e exclusivamente para o pagamento de diidefixos cumulativos a que as ag¢des preferenciais
resgataveis fazem jus e, se for o caso, tambénopasgate das acdes preferenciais resgataveis.

O saldo em 31 de dezembro de 2010, no valor de .R$ddoi integralmente utilizado para o pagamergo d
dividendos fixos cumulativos as acdes preferencesgataveis em 18.03.2011 (nota 24.c).

(g) Lucro (prejuizo) por Agao
O lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo € walto por meio do resultado atribuivel aos aciasist
controladores e nao controladores da Companhia, base na média ponderada das acdes oreinarias e

preferenciais em circulagdo no respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagfies atilizados no célculo do lucro (prejuizo) bas diluido:

31.12.2011 31.12.2010

Lucro (prejuizo) basico e diluido

Lucro liquido — R$ mil

297.529 (104.534)

Quantidade média ponderada de acdes
Ordinarias 840.625.000 840.625.000
Preferenciais 593.844.504  450.757.128

1.434.469.504 1.291.382.128

Lucro basicopor acéo 0,2074 (0,0809)

(h) Dividendos e Juros sobre Capital proprio da Contrahda CTEEP

O Conselho de Administracéo da Controlada CTEEBa&®iu em 31 de margo de 2011 e 30 junho de 2@btes
pagamento de dividendos referentes ao lucro de,2@lénontante de R$181.307, e R$16.714, corresptmade
R$1,194154 e R$0,110087 por acao, respectivam@m@lor destinado ao acionista controlador corredpao
montante de R$74.464 e aos nao controladores camterde R$123.557.

A Controlada CTEEP distribuiu no ano de 2011 dimies e juros sobre capital préprio no montande $#1R,2
milhdes (R$751,6 milhdes em 2010), sendo R$340I80es para a ISA Capital.

O saldo de dividendos e juros sobre capital préarfmagar pela Controlada CTEEP a ISA Capital € S84
milhdes (nota 30) e R$147,3 milhdes para os deatddmistas.
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25. Receita operacional liquida

25.1. Composicdo da receita operacional liquida

Consolidado
31.12.2011 31.12.2010
Receita bruta
Construcgéo (a) 1.103.686 693.803
Operacéo e Manutencao(a) 555.127 442.469
Financeira (b) 1.589.969 1.398.245
Aluguéis 13.703 12.797
Prestacdo de servigos 6.204 4.229
Total da receita bruta 3.268.689 2.551.543
Tributos sobre a receita
COFINS (177.541) (128.896)
PIS (38.325) (27.967)
ISS (301) (212)
(216.167) (157.075)
Encargos regulatérios
Conta de consumo de combustivel - CCC (40.737) (32.524)
Conta de desenvolvimento energético — CDE (26.021) (27.197)
Reserva global de reversao — RGR (54.042) (46.972)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (18.499) (16.202)
Programa de incentivo a novas fontes de energienaltiva — PROINFA (12.418) (15.287)
(151.717) (138.182)
2.900.805 2.256.286

(@) Servicos de Construcdo e Operacédo e Manutencao

A receita relacionada aos servicos de construcdanelihoria sob o contrato de concessao de servicos €
reconhecida baseada no estagio de conclusdo daealiada. As receitas dos servicos de operagdmetencao

sdo reconhecidas no periodo no qual os servicopre@bados pela Controlada CTEEP. Quando a Cod#&ola
CTEEP presta mais de um servico em um contrat@esssao de servicos, a remuneracédo recebidaaslalpor
referéncia aos valores justos relativos dos ses\égidregues.

(b)  Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for prelgue os beneficios econdmicos futuros deverdoghra a
Controlada CTEEP e o valor da receita possa sesur&thio com confiabilidade. A receita de juros @méecida
pela taxa de juros efetiva sobre o montante docipdh em aberto, sendo a taxa de juros efetiva laoyae
desconta exatamente os recebimentos de caixa suaymarados durante a vida estimada do ativo fimaneen
relacdo ao valor contébil liquido inicial destevati

64



ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

25.2. Revisao periddica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratosde concessaonpmamiédio da ANEEL, a cada quatro e cinco anoss apo
data de assinatura dos contratos, a ANEEL procedledviséo periddica da RAP de transmissdo de ienerg
elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncraaicidade tarifaria.

A revisdo compreende o reposicionamento da recethante a determinacao:

a) da base de remuneracao regulatdria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo daureracéo das transmissoras;

d) identificacéo do valor a ser considerado condoitia tarifario — Outras Receitas.

» Primeiro ciclo de reviséo tarifaria periddica

Por intermédio da Resolucao n° 488, de 26 de juleh@007, foi homologado o resultado da primeiraséev
tarifaria periddica da Controlada CTEEP, reduzindRAP em 26,15%, que foi aplicado sobre as parétiae
Basica Novas Instalacdes - RBNI e Demais Instaldfm/os Investimentos - RCDM vigentes em 1° deojulé
2005.

O resultado desse reposicionamento teve seussfeitmagidos a data de 1° de julho de 2005. Acadeagdo a
maior no periodo de julho de 2005 a 30 de junh@(f¥, no montante de R$66.688, foi compensada efviré
€ quatro) meses, por meio do mecanismo contratuphrtela de ajuste.

« Segundo ciclo de revisao tarifaria periddica

A revisdo periddica prevista contratualmente pa@rer em julho de 2009 foi postergada para jub@@10. Em
21 de dezembro de 2009, a ANEEL publicou Resolidmnativa n® 386, que estabelece os conceitosgyasi
metodologias aplicaveis e os procedimentos pataaiedo do Segundo Ciclo de Revisées TarifariagBieas —
RTP das concessionarias de servico publico dermiasdo de energia elétrica.

O artigo 6° da Resolucdo Normativa n° 386/09, defjne o resultado do reposicionamento tarifaria tus
efeitos a partir de 01 de julho de 2009. Considdwaal retroatividade e a redugéo do custo de alajpiara este
segundo ciclo, de 9,18% para 7,24%. Ajustes pasitesnegativos oriundos do reposicionamento taritfetam

os fluxos de caixa esperados pela Controlada CTR&MR os seus ativos financeiros classificados como
empréstimos e recebiveis e, portanto, sdo recaldea@omo ajustes na receita financeira no periodajee
ocorrem.

O resultado do segundo ciclo de Reviséo Tarifagi@dEica foi homologado pela Resolugdo n® 994 deéeOginho
de 2010 a ANEEL, tendo sido fixado o reposicionaiméarifario da Companhia em menos 20,4%, a sécaja
sobre a parcela RBNI e RCDM vigentes em 1° de juteh2009.

Em virtude dos efeitos retroativos da nova receitaalor de R$82.086 arrecadado a maior no perieddl de
julho de 2009 a 30 de junho de 2010, foi compensadd 2 (doze) meses, por meio do mecanismo coatrdau
parcela de ajuste.

25.3. Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolucédo Normativa n.° 270, de 9 de julho de728€gulamenta a Parcela Variavel — PV e o AdidiariRAP.
A Parcela Variavel é o desconto na RAP das trarsemas em funcdo da indisponibilidade ou restrigéerativa
das instalacdes integrantes da Rede Bésica. Oohdica RAP corresponde ao valor a ser acresceataeoeita
das transmissoras como incentivo a melhoria daodibpidade das instala¢des de transmissdo. S@mhecidos
como receita e/ou reducéo de receita de operag@metencao no periodo em que ocorrem.
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25.4. Reajuste anual da receita

Em 28 de junho de 2011, foi publicada a Resolugcémdlogatdria n® 1.171, estabelecendo as receitagsisan
permitidas da Controlada CTEEP e suas controlapgels disponibilizacdo das instalacdes de transmissa
integrantes da Rede Basica e das Demais Instalded€sansmissdo, para o ciclo de 12 meses, congerda 0
periodo de 01 de julho de 2011 a 30 de junho d&.201

De acordo com a citada Resolucdo, a RAP da CodadGTEEP, que era de R$ 1.760.758 em 01 de julho de
2010, passou para R$2.008.277 em 01 de julho t#, 2presentando um incremento de R$247.519, dgniea

a 14,1%. A RAP da Controlada CTEEP em conjunto saas controladas, que era de R$1.861.195 em 01 de
julho de 2010, passou para R$2.120.592 em 01 #e g 2011, apresentando um incremento de R$259.397
equivalente a 13,9%.

A RAP da Controlada CTEEP a ser auferida em duga¥cno periodo de 01 de julho de 2011 até 30 d®jde
2012 apresenta a seguinte composicao, na baseder®@l1:

Contrato de

concessao Rede Bésica Demais Instalacbes de Transmissdo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes  investimentos  ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) - - - 15.793
1.241.581 314.290 15.925 (17.927) 360.076 106.099 (11.767) 2.008.277

A RAP da Controlada CTEEP e suas controladasausenida em duodécimos no periodo de 01 de julha0dd
até 30 de junho de 2012 apresenta a seguinte cay@ppsa base junho de 2011:

Contrato
de
concessao Rede Basica Demais Instalacdes de Transmissdo — DIT Total
Ativos Novos Parcela de  Ativos Novos Parcela de
existentes investimentos Licitada ajuste existentes  investimentos  ajuste
59/2001 1.241.581 314.290 - (17.795) 360.076 106.099 (11.767) 1.992.484
143/2001 - - 15.925 (132) 15.793
004/2007 14.193 - - - - - - 14.193
012/2008 - - 7.386 - - - - 7.386
015/2008 13.474 - - - - - - 13.474
018/2008 - - 3.174 - - - - 3.174
026/2009 - - 25.200 - - - - 25.200
001/2008 36.435 - - - - - - 36.435
013/2008 4.447 - - - - - - 4.447
016/2008 8.006 - - - - - - 8.006
1.318.136 314.290 51.685 (17.927) 360.076 106.099 (11.767) 2.120.592
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Custos dos servicos de construcao e de operacaoanmotencdo e despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Despesas Total Total Custos Despesas Total Total
Pessoal (1.912) (1.912) (1.713) (169.516) (43.147) (212.663) (203.305)
Servicos (1.129) (1.129) (2.940) (422.100) (46.788) (468.888) (383.622)
Depreciagao (notal4) (13) (13) (11) - (6.151) (6.151) (6.058)
Materiais - - - (703.797) (1.481) (705.278) (425.779)
Arrendamentos e
aluguéis (252) (252) (249) (8.298) (5.130) (13.428) (10.910)
Amortizacdo de
B&nus - - (12.752) - - - (12.752)
Contigéncias - ] - (1.598) (1.598) (31.522)
Outros (102) (102) (95) (19.698) (26.130) (45.828) (30.015)
(3.408) (3.408) (17.760) (1.323.409) (130.425) (1.453.834)  (1.103.963)

Os custos de construcéo da controlada CTEEP tatatiz R$240.839 em 2011 e R$134.001 em 2010. Osscust
de construgdo consolidados totalizaram R$970.17626fl R$604.495 em 2010. A respectiva receita de
constru¢do, demonstrada na nota 25.1, sdo calsultascendo-se as aliquotas de PIS e COFINS aodal
custo do investimento, os projetos embutem margefitiente para cobrir os custos de construcdo mais
determinadas despesas do periodo de construcao.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidadc
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Receita
Rendimento de aplicacGes financeiras 32.797 13.571 58.432 41.809
Ajuste a valor de mercado - divida (bdnus) (nota)L6 - 230.986 - 230.986
Juros ativos sobre empréstimos 1.393 1.502 10.888 10.953
Ajuste MTM (mark to market) (CCB InternationaCemmercial
Papei) - - 2.478 -
Juros Selic sobre impostos a recuperar 3.192 2.440 3.192 2.440
Variacdes monetérias - - - 8.382
Receitas financeiras projeto REDI - 4.329 - 4.329
VariacGes cambiais 21.416 - 21.416 -
VariagBes cambiais (CCB International e Commereiadi?) - - 17.975 -
Ajuste de operacéo de cobertwsavgp CCB International) - - 69.778 -
Ajuste de operacdes de cobertura (NDF) - - 7.263 -
Outras - - 3.433 1.486
58.798 252.82¢ 194.85E 300.385
Despesa
Juros sobre empréstimos (4.654) (18.449) (77.545) (90.341)
Juros passivos (14.934) (9.690)
Encargos sobre notas promissérias - - (44.129) (7.911)
Encargos sobre debéntures - - (75.603) (57.686)
Encargos (CCB International e CommercialPaper) - - (5.312) -
IRRF sobre remessa de juros (678) (2.867) (678) (2.867)
PIS sobre juros sobre capital proprio (1.581) (1.560) (1.581) (1.560)
COFINS sobre juros Capital Préprio (7.284) (7.186) (7.284) (7.186)
Ajuste a valor de mercado - divida (Bonus) (nota)L6 - (228.599) - (228.599)
Variagdes monetarias (34.394) (23.995) (36.606) (23.995)
Operacdes deedge - (23.764) - (23.764)
Despesas financeiras- Projeto REDI (nota 16.a) - (280.161) - (280.161)
Variac@o cambial (22.994) - (22.994) -
VariacBes cambiais (CCB International) - - (48.474) -
Ajuste de operacéo de cobertwsagp CCB International) - - (47.197) -
Ajuste de operacdes de cobertura (NDF) - - (3.440) -
Outras (2.635) (148) (25.020) (5.222)
(74.220) (586.729) (410.797) (738.982)
(15.422) (333.901) (215.942) (438.597)

As captag6es internacionais da Controlada CTEERinado exercicio, apresentaram uma despesa daca@ari
cambial liquida de R$30.499 e encargos de R$2B34contrapartida, o ajuste 8evapgerou uma receita liquida
de R$22.581.
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Foram realizadas duas operacfes para captacaowisagexternos pela Controlada CTEEP, sendo:

A operacdo de CCB Internacional com o Banco ItatABBo acumulado do exercicio, apresentou despesa de
variacdo cambial liquida de R$19.553 e encargoR$#663. Em contrapartida, o ajuste $i®apgerou uma
receita liquida de R$15.686 para o mesmo periodamantém o custo a 103,5% do CDI.

A captacgao sob a Lei 4131 junto ao Banco JP Momgaresentou no acumulado do exercicio, despesar@dg&o
cambial liquida de R$10.946 e encargos 2,1% a.2R$¥E49 e no MTM (marktomarket) gerou a receita de
R$2.478. Em contrapartida, 0 ajuste @lgapobteve uma receita liquida de R$6.895 para o megmrmiodo que
mantém o custo a 98,3% do CDI.

Na IEMadeira o ajuste positivo acumuladottierige(NDF) é de R$7.263 e 0 ajuste negativo acumuladdedige
(NDF) é de R$3.440 Os saldos séo proporcionaistecipacdo da controlada CTEEP na sua controlada.

Outras despesasliquidas

Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Receitas
Indenizacé&o de sinistros - - - 1.214
Venda de terrenos - - 26.427 1.659
Outras - - - 3.157
26.427 6.030
Despesas
Amortizagdo do agio (nota 10) (55.968) (55.968) (84.800) (84.800)
Perda na variacéo de participagdo em
controlada em conjunto (IEMG) (i) - - (28.490) (160)
Outras (1) (3.171) 139 (4.048)
(55.969) (59.139) (113.151) (89.008)
(55.969) (59.139) (86.724) (82.978)

(i) A Controlada CTEEP,em fevereiro de 2011,a0 &idqa participagdo de 40% do capital social da [EM
passando assim ser detentora de 100% do capifal, seavaliou a sua participagdo anterior de 6@36 palor

justo na data da aquisicao, registrando no 2° stimele 2011 uma perda de R$28.490 correspondelifieranca
entre o valor justo do investimento (R$38.206)valor contabil do investimento (R$51.414).

Imposto de renda e contribuicdo social
a)Correntes

A Companhia e sua controlada CTEEP, provisionam salerente as parcelas para imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro liquido, obedelceao regime de competéncia.
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Em virtude do Regime Tributario de Transicdo (REpenas a Companhia e suas controladas IEMG, IENNE,
IESUL e IEPinheiros estdo apresentando resultadoa fins fiscais. Os impostos estdo sendo caloslad
conforme o regime de lucro real.

A despesa de imposto de renda e contribuicao sieiakercicio pode ser conciliada com o lucro dmhtdmo
segue:

Controladora Consolidado

31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Lucro(prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 270.978 (104.534) 1.144.305 630.748

Aliguotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%

Receita (despesa) de imposto de renda e contribaéial
esperada (92.133) 35.542 (389.064) (214.454)

Imposto de renda e contribuicdo social sobre difsae

permanentes

Juros sobre capital proprios (32.588) (32.146) 53.670 53.395
Redugédo de multa e juros (Beneficio do REFIS) - - 7.144 -
Amortizagao agio (19.029) (19.029) (19.029) (19.029)
Manutencéo da Integridade do patriménio liquido 19.029 19.029
Equivaléncia patrimonial 117.564 104.130 - -
Constituicdo de tributosdiferidos sobre prejuizecdi e

basenegativa 53.000 - 53.000 -
Compensacao de IR sobre prejuizo fiscal e CS dwdse

negativa da controladora - (88.297) - (88.297)
Outros (263) (200) (2.044) 19.980
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sdetalae 26.551 ) (277.293) (229.376)

Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente (18.507) - (262.713) (222.630)
Diferido 45,058 - (14.580) (6.746)

26.551 - (277.293) (229.376)
Aliquota efetiva - - 18,61% 24,48%

A aliquota utilizada nas conciliacGes de 2011 e0204a aliquota de 34%, devida pelas pessoas jasidiz Brasil
sobre os lucros tributaveis, conforme previsto pEgaslacao tributéaria dessa jurisdicao.
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b)Diferidos

A Companhiaregistrou tributos diferidos ativos soprejuizo fiscal e base negativa da CSLL, com basesuas
projegBes de lucratividade futuras, que ndo ergreradas no ano anterior. A Administracdo estirnaperar os
créditos tributarios nos proximos 5 anos, confoguadro de previsdo de realizagéo:

Crédito fiscal utilizado anualmente 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Imposto de Renda 6.374 7.441 8.513 8.399 8.244 9738
Contribuicdo Social 2.294 2.678 3.064 3.023 2.970 14.029
Total 8.668 10.119 11.577 11.422 11.214 53.000

Adicionalmente a Companhia possui em 31 de dezemhrd01l, saldo de R$184.358 (31 de dezembro 2010
R$245.283) de créditos sobre prejuizo fiscal e bagativa da CSLL, ndo reconhecidos contabilmessgéy que
a recuperacédo desses créditos ndo tornaram-sepmdavel em futuro previsivel.

A composigdo dos saldos de imposto de renda eileoigio social diferidos, ativos e passivos, eptésentada a
seguir:

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Proviséo para contingéncias - - 34.623 55.307

Contrato de concessao(ICPC 01) - - (134.800) (56.307)
Prejuizo fiscal 33.131 - 33.131
Base negativa de CSLL 11.927 - 11.927

IR e CS diferidos sobre prejuizo fiscal e base tivade
controladas 718
Proviséo para imposto de renda e contribui¢éo lseoiae

prejuizos fiscais de controladas (ii) - - (718)
Proviséo paraperdas(i) - - 35.926

Outras diferencas temporarias - - 22.075 19.698

Liguido 45.058 - 2.882 18.698

Ativo 45.058 - 45.058 28.050

Passivo - - (42.176) (9.352)

(i) Refere-se basicamente a provisao registrada ene 8&éazbmbro de 2011, no montante de R$82.121, aatrlt
do procedimento efetuado para atender o adven®edalucdo Normativa ANEEL n°® 367/2009 que estabelec
0 "Novo Manual de Controle Patrimonial do Setortfidé" a Controlada CTEEP efetuou inventario fisico
cadastral de todos os seus ativos fisicos, edialltia resultou na identificacdo de sobras contabdisicas,
que ainda estdo em processo de reconciliacdo..mimstracéo da Controlada CTEEP decidiu provisiasar
valores de sobra contabil identificadas, até o nmiojee ao término do trabalho de conciliagcdo ocsald
remanescente serd reconhecido como perda efetipeovisao registrada em 31 de dezembro de 201liztota
R$82.121. Para fins de IFRS este valor foi ajustpdla revisdo do valor justo dos ativos financeiros
registrados no contas a receber (ativo de concesséo
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(ii) As controladas da CTEEP IEMG, IENNE e IESUL posspeejuizos fiscais acumulados. Tendo em vista que
essas controladas ndo apresentam histérico dethifsutdvel, uma vez que a operagcado comercial éntec a
administracdo decidiu por provisionar a totalidddemposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Administracdo da Controlada CTEEP considera gsiesaldos de imposto de renda e contribui¢do social
diferidos ativo decorrentes de diferencas tempasé&erao realizados na propor¢éo das contingéacesdizacao
dos eventos que originaram as provisdes para peod&azo médio estimado de 5 anos.

Transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transacdes com partesoaktas no periodo sdo como segue:

31.12.2011 31.12.2010
Natureza da Receita/ Receita/
operacao Parte relacionada Ativo Passivo (Despesa) Ativo Passivo (Despesa)
Controladora
Beneficios de curto Pessoal-chave da
prazo (*) administracéo - - (6.212) - - (7.517)
Sublocagéo CTEEP - (43) (252) - (39) (249)
IEMG - controlada da
CTEEP 7 - 34 1 15
IENNE- controlada da
CTEEP 8 - 99 8 100
Pinheiros controlada da
CTEEP - - 58 3 32
IESUL controlada da
CTEEP 5 - 82 - -
Serra do Japi
controlada da CTEEP 15 - 85 2 24
Prestacao de
Servigos CTEEP - - (86) - @) (86)
IEMG - controlada da
CTEEP - - - 132 - 1.658
Pinheiros controlada da
CTEEP 30 - 105 - - -
IEMadeira controlada
da CTEEP 3.226 - 3.226 - - -
Dividendos e Juros
sobre capital
proprio CTEEP 84.828 - - 65.844 - -
IEMG 529 - - - - -
Empréstimos a
receber (nota 11) ISA 44.653 - 6.381 39.663 - 3.309
Internexa Brasil 9.393 - 29 - - -

*Referente aos honordrios da administracao.

A politica de remuneracdo da Companhia ndo inauielicios pés-emprego, outros beneficios de lomgaop
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhemumeracéo baseada em acdes.
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O contrato de sublocacdo compreende a area ocpptaltSA Capital e pelas controladas da CTEEP iiftcied
sede da Controlada CTEEP, bem como rateio dasshespendominiais e de manutencéo, entre outras.

Em 2008, foi assinado contrato de prestacio dégesreom a ISA Capital abrangendo, entre outroSeogicos
de escrituracéo contabil e fiscal, apuracao de stgzce processamento da folha de pagamento.

Em 2009, entrou em vigéncia o contrato em que drGlada CTEEP presta servicos de operagdo e maéaten
das instalagfes da sua controlada IEMG. Em 20ilgsfkinado termo de distrato, determinando a céesdg
prestacao do servico.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que &drGlada CTEEP presta servicos de operagdo e maédaten
das instala¢des na sua controlada Pinheiros.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeirime a Controlada CTEEP e sua controlada IESU\atar
total de até R$63.000, sendo utilizado no todo rauparte pelo prazo de até 24 meses. Os encargdgntes
sobre esta operacédo corresponderama taxa do C&catw de 2,5%. Em 31 de dezembro de 2011 naddwssa
em aberto referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeitoe a Controlada CTEEP e sua controlada Pinhetraslor
total de até R$100.000, sendo utilizado no todemuparte pelo prazo de até 24 meses. Os encamdsrites
sobre esta operagaocorresponderama taxa do CBaloale 1,3%. Em 31 de dezembro de 2011 néo Héssal
em aberto referente a este contrato.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeimwe a Controlada CTEEP e sua controladaSerramiand
valor total de até R$55.500, sendo utilizado mimtou em parte pelo prazo de 24 meses. Os endagdsntes
sobre esta operacao corresponderam a taxa do @&kcato de 1,3%. Em 31 de dezembro de 2011 néaldhdss
em aberto referente a este contrato.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que arGlada CTEEP presta servicos de Consultoria Técté
Suporte a Gestdo dos Servicos de Engenharia dai€ép, a serem executados pela IEMadeira e/au po

empresas por ela contratadas.

Essas operacdes sao realizadas em condi¢des esmeciegociadas contratualmente entre as partes.
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31. Instrumentos financeiros

(@) Identificacdo e valorizac@o dos principais instrumetos financeiros

Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 351.567 257.261 558.862 312.244
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber
Circulante - - 1.474.794 1.424.390
Nao circulante - - 5.335.027 4.225.309
Valores a receber — Secretaria da Fazenda
Circulante - - 14.906 22.938
N&o circulante - - 810.750 681.129
Emprestimos a Receber
Circulante 9.393 - 9.393 -
Nao circulante 44.653 39.663 44.653 39.663
Juros sobre capital proprio e dividendos a
receber 84.828 65.844 - -
Caucdes e depdésitos vinculados
Circulante 2.612 2.320 2.612 2.320
Nao circulante _ _ 61.886 42.248
Valor Justo através do Resultado
Instrumentos financeiros derivativos
Circulante
- - 1.673 -
Né&o circulante . . 54.195 .
Passivos financeiros
Fornecedores 325 147 83.338 94.064
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 2.177 1.934 1.009.850 334.347
Néo circulante 59.371 52.737 1.043.635 592.769
Debéntures
Circulante - - 389.825 2.154
N&o circulante - - 389.636 553.639
Juros sobre capital préprio e dividendos apagar
- - 147.328 127.978
Valor justo atraves do Resultado
Instrumentos Financeiros Derivativos -
Circulante - - 27.226 -
N&o circulante
Valores a pagar — Lei 4.819/58
Circulante 10.050 13.369 10.050 13.369
N&o circulante 378.617 350.954 378.617 350.954
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Os valores contabeis dos instrumentos financeatigps e passivos, quando comparados com 0s valpes
poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um d®em@ivo ou, na auséncia deste, e valor presemueld
ajustado com base na taxa vigente de juros no mhere@roximam-se substancialmente de seus corréspts
valores de mercado. Ndo ha instrumentos financeiegociados em mercado ativo, sendo que esses foram
valorizados conforme Nivel II, como requerido peBC vigente.

A Controlada CTEEP celebrou em 26 de abril e 1dateibro de 2011, contrato de Instrumentos Finaoseir
derivativosSwap como protecao para o risco de taxa de cambiggriEdo a cobertura do risco de taxa de cambio
da Contratacao do Empréstimo em Moeda Estrangegaenmos da Lei n® 4131 de 03/09/1962.

A controlada da CTEEP,IEMadeira, celebrou em 29ablél de 2011, contrato de instrumento financeiro
derivativo (NDF), designado a cobertura de riscotalea de cambio para a contracdo de fornecimento de
cantoneiras de aco, aluminio e cabos de aluminio.

A Controlada CTEEP e sua controlada IEMadeira ifleas os derivativos contratados corledgede Valor
Justo Fair Value Hedgg segundo os parametros descritos na norma cbmtésileira CPC 38 e na Norma
Internacional IAS39.A Controlada CTEEP adotodexigeAccounting

A gestdo de instrumentos financeiros esta adeeeR@litica de Gestédo Integral de Riscos e Diresrie Riscos
Financeiros da Controlada CTEEP e suas control@asesultados auferidos destas operagfes e agiicios
controles para o gerenciamento deste risco, fazame plo monitoramento dos riscos financeiros adofzela
Companhia e suas controladas, conforme a seguir:

Consolidado

Valor de referéncia Valor a receber

Curto prazo Vencimento (Nocional)  Valor Justo (pagar)
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Posicao ativa:
Swap(Banco Itau) Abril de 2012 7.135 7.135 -
Swap(Banco JP
Morgan) Outubro de 2013 6.823 6.823 -
NDF (Instituicdes Junho a setembro de
Financeiras) 2013 34.067 35.740 1.673
48.025 49.698 1.673
Posicéo passiva:
Swap(Banco Itau) Abril de 2012 (7.135) (14.396) (7.261)
Swap(Banco JP
Morgan) Outubro de 2013 (6.823) (26.788) (19.965)
Junho a setembro de
NDF (Fornecedor) 2013 (34.067) (34.067) -
(48.025) (75.251) (27.226)
Valor liquido - (25.553) (25.553)
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Valor de referéncia Valor a receber
Longo prazo Vencimento (Nocional)  Valor Justo (pagar)
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Posicao ativa:
Swap(Banco Itau) Abril de 2012 114.941 114.941 -
Swap(Banco JP
Morgan) Outubro de 2013 152.293 152.293 -
NDF (Instituicdes Junho a setembro de
Financeiras) 2013 14.039 14.498 459
281.273 281.732 459
Posicéo passiva:
SwaBanco Itad) Abril de 2012 (114.941) (88.063) 26.878
SwagBanco JP
Morgan) Outubro de 2013 (152.293) (125.435) 26.858
Junho a setembro de
NDF (Fornecedor) 2013 (14.039) (14.039) -
(281.273) (227.537) 53.736
Valor liquido - 54.195 54.195

Financiamentos

O valor contabil dos empréstimos e financiamentdassdebéntures tem suas taxas atreladas a vadadah.P,
do CDI e IPCA e se aproximam do valor de mercado.

« indice de endividamento

O indice de endividamento no final do periodo égumte:

Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Empréstimos e financiamentos
Circulante 2177 1.934 1.009.850 334.347
Né&o Circulante 59.371 52.737 1.043.635 592.769

Debéntures

Circulante - - 389.825 2.154
Né&o Circulante - - 389.636 553.639
Divida total (i) 61.548 54.671 2.832.946 1.482.909
Caixa e equivalentes de caixa 351.567 257.261 558.862 312.244
Divida liquida (290.019) (202.590) 2.274.084 1.170.665
Patrimonio liquido (ii) 2.163.804 2.093.889 4.895.072 4.831.253
indice de endividamento liquido -13,4% -9,7% 46,5% 24,2%
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A Controlada CTEEP e suas controladas possuematostde empréstimos e financiamentos amwenants
apurados com base nos indices de endividamenteompanhias estdo adimplentes com todas as clausulas
exigéncias dos contratos, conforme mencionadostaaaxplicativa 16.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as opesmga Companhia e suas controladas podem ser assim
identificados:

(i) Risco de crédito— A Controlada CTEEP e suas controladas mantérmatos com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outrestag, regulando a prestagdo de seus servicodadosua
rede basica a 216 usuarios, com clausula de garbaticaria. Igualmente, a Controlada CTEEP e suas
controladas mantém contratos regulando a prestigdeus servicos nas Demais Instalacdes de Tradgmis
DIT com 30 concessionarias e outros agentes, tansbémclausula de garantia bancaria.

(i) Risco de preco -As receitas da Controlada CTEEP e de suas cona®la@lo, nos termos do contrato de
concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL vpekcao do IGP-M, sendo parte das receitas sujeita
revisdo periddica, a cada quatro anos (nota 25.2).

(iii) Risco de taxas de juros -A atualizacéo dos contratos de financiamento dstzulada a variacdo da TJLP,
IPCA e do CDI (notas 16 e 17).

(iv) Risco de taxa de cambio A Controlada CTEEP eliminou o risco da taxa de damip seu passivo,
contratando Instrumento Derivati®wvap designado combedgede valor justo do Contrato de Empréstimo
em Moeda estrangeira (nota 16(d)). A Controlad€BEP IEMadeira eliminou o risco de taxa de cambio,
contratando instrumento de derivativo, designadoachedgede valor justo, A Controlada CTEEP e suas
controladas ndo possuem contas a receber e otitros em moeda estrangeira. A Controladora ISA @api
possui empréstimos a receber e a pagar em moedagesta, para tais exposicdes a Companhia naooefet
contratacdo de instrumentos financeiros para cqlwasiveis riscos cambiais.A exposicdo aos efeltos
oscilagbes cambiais ndo é considerada materialQmi&roladora.

(v) Risco de captacdo -A Controlada CTEEP e suas controladas poderéao taoof@enfrentar dificuldades na
captacdo de recursos com custos e prazos de resnasdquados a seu perfil de geracdo de caixaesfoas
obrigacdes de reembolso de divida.

(vi) Risco de seguros -A Controlada CTEEP e suas controladas contratamraggle risco operacional e de
responsabilidade civil para suas subestagOes.t&ntoe face as dificuldades em contratar seguradossa
cobrir eventuais danos em linhas de transmissawacprejuizos decorrentes de incéndios, raios,osigls,
curtos-circuitos e interrupcfes de energia elétestas ndo fazem seguros contra esses riscosa Asado,
eventuais danos ocorridos nas linhas de transmigeéerdo acarretar custos e investimentos adiconai
significativos.

(vii) Risco de liquidez -A principal fonte de caixa da Controlada CTEEP a&sstontroladas é proveniente de suas
operagdes, principalmente do uso do seu sisterramemissdo de energia elétrica por outras COmTeEssAs
e agentes do setor. Seu montante anual, represeptdal RAP vinculada as instalacdes de rede bésica
Demais InstalacGes de Transmissao — DIT é definmda, termos da legislacao vigente, pela ANEEL. A
Controlada CTEEP gerencia o risco de liquidez mmtddinhas de crédito bancario e linhas de créutia
captacdo de empréstimos que julgue adequadosgsitdry monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinagéo dos perfi®deimento dos ativos e passivos financeiros.
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Analise de sensibilidade

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 475 de l@ded=mbro de 2008, a Controlada CTEEP realizalsana
de sensibilidade aos riscos de taxa de juros eicamtadministragdo da Companhia ndo consideraaate sua
exposicdo aos demais riscos descritos anteriormente

Na Controlada CTEEP o risco de taxa de cdmbio deda possibilidade de perda devido elevacdo das @e
cambio, ocasionando o aumento dos saldos de padssvempréstimos e financiamentos em moeda estrange
Foram realizadas captacBes no mercado internacairalés das emissées de CCB Internacional, erh dsori
2011 no montante de US$63,7 milhdesCemmercialPaperem outubro de 2011 no montante de US$85,7
milhdes (nota 16 (d)). Para assegurar que osciasi@mificativas na cotacdo da moeda estrangeiggeaesta
sujeito seu passivo, nao afetem seu resultado lexo fle caixa, a Controlada CTEEP possui instruogent
financeiros derivativoSwap- hedgecambial, representando 100% do principal dess#igsidamentos.

Na IEMadeira,controlada da CTEEP,0 risco decorrepassibilidade da perda devido elevacdo das tagas d
cambio, ocasionando o aumentodos saldos dos amnttatfornecimentos de cantoneiras de aco, aluriocabos

de aluminio em moeda estrangeira. Para asseguarsgiiacoes significativas na cotagdo da moedaregira, a
que esta sujeito seu passivo, ndo afetem seuadsudt o seu fluxo de caixa, a controlada da CTHERRUeira,
possui instrumentos financeiros derivativohedge cambial, representando 100% do valor principalseles
endividamento.

Para fins de definicdo de um cenario provavel dismde sensibilidade do risco taxa de cambiggjerndice de
precos utilizamos as mesmas premissas estabel@eidas planejamento econdémico financeiro de Igrgao da
Controlada CTEEP. Essas premissas se baseiame deitos aspectos, na conjuntura macro econémipaidce
opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacadlin@ de caixa da Controlada CTEEP, a andlise de
sensibilidade, abaixo demonstrada, considera camario provavel a cotacdo da taxa de cambio erde @gm 31
marco de 2012, que sdo informadas nos quadros st®Rde variacdo cambial e Riscos de juros. Sazase
taxas foram aplicadas as varia¢gfes positivas dinag@25% e 50%.
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Risco de Variacdo Cambial - Efeitos no Fluxo de Cea - Consolidado

Quadro 1 - Com apreciacdo da taxa

R$ Mil
Operacgao Risco Cenario Provéavel Cenério Il Cenario Il
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco Ital) uUsD 111.937 139.922 167.906
CommercialPape(JP Morgan) usD 145.900 182.376 218.851
NDF (Instituicdes Financeiras) ponta passiva GBP 46.164 57.663 69.332
NDF (Instituigc6es Financeiras) ponta passiva usD 2.266 2.832 3.399
SwapPonta Ativa — CCB Internacional (Banco Itad) uUsbD (111.937) (139.922) (167.906)
SwapPonta Ativa -CommercialPape(Banco JP Morgan) usD (145.900) (182.376) (218.851)
NDF (Instituicdes Financeiras) ponta ativa GBP (46.164) (57.663) (69.332)
NDF (Instituicbes Financeiras) ponta ativa usD (2.266) (2.832) (3.399)
Variagdo - - -
Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros Apriacdo da taxa em 25% 50%
Taxa do Délar USD/R$ 1,72 2,15 2,58
Taxa da Libra GBP/R$ 2,69 3,36 4,04
Quadro 2 - Com depreciacdo da taxa

R$ Mil
Operacéo Risco  Cenario Provavel Cenario ll Cenairio lll
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco Itad) UsD 111.937 83.953 55.968
CommercialPape(JP Morgan) uUsb 145.900 109.425 72.950
NDF (Instituicdes Financeiras) ponta passiva GBP 46.164 34.666 23.168
NDF (Instituicdes Financeiras) ponta passiva UsD 2.266 1.699 1.133
SwapPonta Ativa — CCB Internacional (Banco Itad) UsD (111.937) (83.953) (55.968)
SwapPonta Ativa -CommercialPape(Banco JP Morgan) USD (145.900) (109.425) (72.950)
NDF (Instituicbes Financeiras) ponta ativa GBP (46.164) (34.666) (23.168)
NDF (Instituicdes Financeiras) ponta ativa UsD (2.266) (1.699) (1.133)
Variagcdo - - -
Referéncia para Ativos ePassivosFinanceiros Depiiacdo da taxa em 25% 50%
Taxa do Délar USD/R$ 1,72 1,29 0,86
Taxa da LibraGBP/R$ 2,69 2,02 1,35
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Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consthdo

Quadro 1 - Risco dos Indexadores

R$ Mil
Operacéo Risco Cenério Provavel Cenério Il Cenério lll
Ativos Financeiros
Aplicacdes financeiras 101%CDI 402 498 593
Aplicacdes financeiras 99,5%CDI 212 262 312
Passivos financeiros
Notas Promissoérias - 4° emisséo CDI+0,40% 1.833 1.834 1.849
Notas Promissoérias - 5° emisséo CDI+0,48% 7.944 9.755 11.536
Debéntures 1° série CDI+1,30% 13.396 16.221 19.000
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 2.336 2.582 2.825
FINEM BNDES | TJILP+2,30% 6.682 7.854 9.015
FINEM BNDES Il TJLP+1,80% 3.775 4.480 5.178
Banco Bradesco CDI+2,0% 126 151 176
BNDES (IEMG) TILP+2,40% 1.193 1.400 1.605
BNDES (IEMadeira) TJLP+2,80% 6.551 7.636 8.710
BNDES (IESUL) TILP+2,40% 198 233 267
BNDES (Pinheiros) TJILP+2,60% 2.660 3.111 3.557
BNDES (Serra do Japi) Sub A TJLP+1,95% 943 1.116 1.287
BNDES (Serra do Japi) Sub B TJLP+1,55% 787 938 1.089
Debéntures IEMadeira 106,5% do CDI 5.613 6.953 8.270
Derivativos
SwaplBBA (Posicdo MTM) 103,5%CDI 2.524 3.128 3.721
SwapJP Morgan (Posicdo MTM) 98,30%CDI 3.569 4.423 5.265
Efeito liquido da variacéo (59.516) (71.055) (82.445)
Referéncia para Ativos Financeiros
99,5% CDI (marg¢o de 2012) 9,83% 12,29% 14,75%
101% CDI (margo de 2012) 9,98% 12,47% 14,97%
Referéncia para Passivos Financeiros
98,30%CDI 9,71% 12,14% 14,57%
99,5%CDI (marco de 2012) 9,83% 12,29% 14,75%
100%CDI (mar¢o de 2012) 9,88% 12,35% 14,82%
101%CDI (margo de 2012) 9,98% 12,47% 14,97%
103,5% CDI 10,23% 12,78% 15,34%
TILP% a.a. 6,00% 7,50% 9,00%
IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 7,50% 9,00%
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Quadro 2 - Risco de Queda dos Indexadores

R$ Mil
Operacédo Risco Cenario Provavel  Cenario Il Cenario Ill
Ativos Financeiros
Aplicagbes financeiras 99,5%CDI 212 160 108
Aplicacdes financeiras 101%CDI 402 304 205
Passivos financeiros
Notas Promissoérias - 4° emissao CDI+0,40% 1.833 1.407 973
Notas Promissoérias - 5° emissao CDI+0,48% 7.944 6.102 4,229
Debéntures 1° série CDI+1,30% 13.396 10.523 7.600
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 2.336 2.088 1.837
FINEM BNDES | TJILP+2,30% 6.682 5.496 4,298
FINEM BNDES I TJLP+1,80% 3.775 3.063 2.343
Banco Bradesco CDI+2,0% 126 101 75
BNDES (IEMG) TILP+2,40% 1.193 984 773
BNDES (IEMadeira) TJILP+2,80% 6.551 5.454 4,345
BNDES (IESUL) TILP+2,40% 198 163 128
BNDES (Pinheiros) TJLP+2,60% 2.660 2.204 1.744
BNDES (Serra do Japi) Sub A TJLP+1,95% 943 769 592
BNDES (Serra do Japi) Sub B TJLP+1,55% 787 633 478
Debéntures IEMadeira 106,5% do CDI 5.613 4.248 2.859
Derivativos
SwaplBBA (Posicdo MTM) 103,5%CDI 2.524 1.910 1.285
SwapJP Morgan (Posicdo MTM) 98,30%CDI 3.569 2.699 1.815
Efeito liquido da variacéo (59.516) (47.380) (35.061)
Referéncia para Ativos Financeiros
99,5% CDI (marg¢o de 2012) 9,83% 7,37% 4,92%
101% CDI (marg¢o de 2012) 9,98% 7,48% 4,99%
Referéncia para Passivos Financeiros
98,30% CDI 9,71% 7,28% 4,86%
100% CDI (margo de 2012) 9,88% 7,41% 4,94%
100%CDI (margo de 2012) 9,88% 7,41% 4,94%
101%CDI (margo de 2012) 9,98% 7,48% 4,99%
103,5% CDI 10,23% 7,67% 5,11%
TILP% a.a. 6,00% 4,50% 3,00%
IPCA % (Acumulado 12 meses) 6,00% 4,50% 3,00%

Compromissos assumidos - Arrendamentos mercantis efacionais

Além do compromisso mencionado na nota 5,0s priEipompromissos assumidos pela Controlada CTEEP e
suas controladas estdo relacionados as operacOeasrreiedamento mercantil operacional de veiculos e
equipamentos de informatica, cujos pagamentos rofifoturos, no total e para cada um dos periodos, €
apresentado a seguir:
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2011 2010

Até um ano 6.210 3.133
Mais de um ano até cinco anos 8.002 3.411
14.212 6.544

As operacOes de arrendamento mercantil envolvenGorgrolada CTEEP como arrendataria sdo operagdes d
sub-locacéo para com sua controladora e suas tad® e estdo divulgadas na nota 30 — transagdepartes
relacionadas.

Seguros

A especificacao por modalidade de risco de vigédogseguros estd demonstrada a seguir:

Consolidado
ImportanciaSegurada
Modalidade Vigéncia - R$ mil Prémio - R$ mil

Patrimonial (a) 09/07/09 a 19/12/12 2.635.324 2.947
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/09 a 19422/ 33.000 415
Transportes Nacionais (c) 16/07/09 a 15/12/12 231.632 51
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/11 a 01205/ 26.767 1
Automoveis (e) 02/03/11 a 02/03/12 Valor de mercado 35
3.449

Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos ebstpara os principais equipamentos instalados nas
subestacbes de transmissao, prédios e seus rgepectintelidos, almoxarifados e instalacfes, comfoom
contrato de Concessédo n° 059/2001, Clausula Quaitea Sub-Clausula, Inciso I, tem D, onde asraissora
deverd manter apdlices de seguro para garantibarttwma adequada dos equipamentos mais importdates

instalacdes do sistema de transmisséo, cabendmaniissora definir os bens e as instalacfes a segumados

Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparacdes por danos involuntariossopés e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das opeds;Gesitrolada CTEEP.

Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos bens e equipanma@st@ontrolada CTEEP,
transportados no territério nacional.

Acidentes Pessoais ColetivosGobertura contra acidentes pessoais a executiapseadizes.
Automoveis -Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e teoseir

As premissas adotadas para a contratacdo dos segiaaa sua natureza, ndo fazem parte do escopmale
auditoria. Consequentemente ndo foram examinadas pessos auditores independentes.
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Acdo de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaule EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -EHROBRAS ajuizou acdo ordinaria de cobranca coatra
Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (aktlatropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o B&klA. -
“Eletropaulo”), referente a saldo de contrato dwariciamento. A Eletropaulo discordava do critéde
atualizacdo monetaria de referido contrato de &imamento e consignou em pagamento, depositando
judicialmente os valores que considerava comowefetente devidos. Em 1999, foi proferida sentenfzrente a
acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ao patmo® saldo apurado pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de cisdo parcial da Eleintp realizada em 31 de dezembro de 1997 e queaum

constituicdo da EPTE e de outras empresas, asagbeg de qualquer natureza referentes a atosgolasiaté a
data de cisdo sdo de responsabilidade exclusivaleteopaulo, excecdo feita as contingéncias passivgas
provisdes tivessem sido alocadas as incorporadN@saso em questdo, ndo houve, a época da ciséialpa

alocacéo a EPTE de provisdo para essa finalidag@ndo claro para a Administracdo da ControladaEPTe de
seus assessores legais que a responsabilidadatpdiacontingéncia era exclusivamente da Eletlop&louve a
época da ciséo, apenas, a versao ao ativo da E€TEpbdsito judicial no valor histérico de R$ 4,@hstituido

em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor quela empresa entendia ser devido a ELETROBRASemfe
ao saldo do citado contrato de financiamento, éoeagdo no passivo da EPTE de igual valor referangste
saldo.

Em decorréncia do protocolo de ciséo parcial dadpaulo, portanto, a EPTE seria titular do atrams$ferido e a
Eletropaulo seria responsavel pela contingéncissiyesreferente ao valor demandado judicialmentea pel
ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS proewexecucdo de sentenca referente ao citado
contrato de financiamento, cobrando R$429 milhd@eg&letropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendendoaqu
EPTE satisfaria o pagamento desta parte com ossmcgorrigidos do citado depdsito judicial. A Gotada
CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de Z)@kdendo-a nas suas obrigacdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdabritbainal de Justica do Estado do Rio de Janeictuido a

Eletropaulo da execu¢do da mencionada sentencaeEonréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou,1ém
de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Supenitaurifl de Justica e Recurso Extraordinario ao &upr
Tribunal Federal, visando manter a mencionada ogharaeferente a Eletropaulo. Recursos semelhantesia
ELETROBRAS foram interpostos pela Controlada CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, @mdé junho de 2006, ao Recurso Especial da Cod#aola
CTEEP, no sentido de reformar a decisdo do Tribdealustica do Estado do Rio de Janeiro que haglaido a
Eletropaulo do pdlo passivo da acdo de execucdidam@ela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superiobunhal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a
Eletropaulo ofertou embargos de declaracao, ossdoeam rejeitados, conforme acérddo publicado éntdd
abril de 2007, bem como os Recursos Especial e@xtinario que mantiveram a decisao do Superidninal de
Justica, cujo trénsito em julgado ocorreu em 30uabro de 2008. Diante dessas decisdes entendiesdabida

a Excecao de Pré-Executividade ofertada pela platio, a acdo de execucdo movida pela ELETROBRA&Sese
seu curso normal na forma originalmente proposta.

A Controlada CTEEP com o fulcro de viabilizar umagho probatéria para apurar a efetiva resporidadi¢
atribuida no protocolo de cisdo parcial propbs algitaratéria em face das demais partes envolenasonexao
com a acado de execucéo.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formefigsentes a cisdo parcial da Eletropaulo, a Clatteo
CTEEP, segundo o entendimento da sua Administragdi® seus assessores legais, € titular apenagdsitde
judicial a ela transferido como ativo constituidn #988, devendo prosseguir na defesa desse diBst@utra
parte, a Controlada CTEEP nédo constituiu provis@@ & contingéncia, que entende ser de respouisatalida
Eletropaulo e que dessa forma vem sendo cobraddEh&I TROBRAS.
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35.

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Plano de complementacéo de aposentadoria regido pdlei 4.819/58

O plano de complementacdo de aposentadoria regidolpi Estadual 4.819/58, a qual dispunha solmgagéo

do Fundo de Assisténcia Social do Estado, aplicag® empregados servidores de autarquias, socgdade
andnimas em que o Estado fosse detentor da malagaacdes e dos servigos industriais de propriedade
administragdo estadual, admitidos até 13 de maiol®e4, e previa beneficios de complementacdo de
aposentadorias e pensao, licenca-prémio e sakmdif. Os recursos necessarios para fazer facera@sgos
assumidos nesse plano sédo de responsabilidadegims&ompetentes do Governo do Estado de Sao, Rajdo
implementacao ocorreu conforme convénio firmadaeeat Fazenda do Estado de S&do Paulo e a Controlada
CTEEP, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncialatie dezembro de 2003.

Tal procedimento foi realizado regularmente atéeddro de 2003 pela Fundagcdo CESP, mediante recd@sos
Secretaria da Fazenda do Estado, repassados pordmeControlada CTEEP. A partir de janeiro de 2094,
Secretaria da Fazenda passou a processar diretgaaguntles pagamentos, sem a interveniéncia daolxfar
CTEEP e da Fundacéo CESP.

Decisdo da 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo foun@ada a Controlada CTEEP, em 11 de julho de 2005
deferindo a concesséo de tutela antecipada para dquerdacdo CESP voltasse a processar os pagangentos
beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58ureto o respectivo regulamento, da forma realizaiga
dezembro de 2003, mediante recursos repassado<peteolada CTEEP. Para o cumprimento das decisdes
judiciais, a Controlada CTEEP requer mensalmenteassos necessarios a Secretaria da Fazendaatio Eie

Sao Paulo, para efetivar o repasse a Fundacdo CHgPdeve processar 0s respectivos pagamentos aos
beneficiarios.

A Secretaria da Fazenda do Estado vem repassa@idatéolada CTEEP, desde setembro de 2005, valeridonf
ao necessario para o fiel cumprimento da citades@leda 492 Vara do Trabalho.

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por fidaceitada decisdo judicial da 49a Vara do Trabdi&ao
Paulo, bem como da decisao do Superior Tribundludtica, a Controlada CTEEP repassou a Fundacab 6&S
periodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2011jov sla R$1.927.563 para pagamento de beneficidseda
Estadual 4.819/58, tendo recebido da Secretari&fad@&nda do Estado o valor de R$1.268.799 para aaquel
finalidade. A diferenca entre os valores repassadasndacdo CESP e ressarcidos pela Secretari@zdada, no
montante de R$658.764 (nota 8 (c)), foi requerigla £ompanhia inicialmente em processo administratendo
sido proposta em dezembro de 2010 a competentejadig@l de cobranca contra a Fazenda do Estad®ade
Paulo.

A Controlada CTEEP continua empenhada em tornar awuditada decisdo da 492 Vara do Trabalho de raodo
permitir o retorno do procedimento de pagamentetdida folha de beneficios da Lei Estadual 4.81@&8@
Secretaria da Fazenda. A Controlada CTEEP reitardém o entendimento da sua area juridica e de seus
consultores externos de que as despesas decordentes Estadual 4.819/58 e respectivo regulamséto de
responsabilidade integral da Fazenda do Estaddiddé®8ulo e prossegue na adogdo de medidas adicimarai
resguardar os interesses da Companhia. Em decermestes fatos, a Companhia registra essa diferemmo
valores a receber da Fazenda do Estado (nota.8 (c))
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37.

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais, exceto qguando de outra forma indicado

Eventos subsequentes
Controladora

Distribuicdo de Dividendos da Controladora
Em 09 de janeiro de 2012, a ISA Capital pagou wileindos fixos cumulativos aos acionistas prefeadistas
HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo e ao Bar¢otorantimS.A.. Com base no critério de calculo

estalecido no artigo 6° do estatuto social da Caimpacoube a cada agéo preferencial a importaiecR$0,0606
perfazendo dessa forma o montante de R$36.004pamalidade das agbes preferenciais resgataveis.

Consolidado

Empréstimos e financiamentos

Em 11 de janeiro de 2012, ocorreu a 6° emissdootis promissérias no montante de R$400,0 milhdesne
vencimento em 05 de janeiro de 2013. Os encargoéads correspondem a 104,9% do CDI.

Em 11 de janeiro de 2012 foi liquidada a 4° emiskfinotas promissorias.

Em 13 de janeiro de 2012, foram assinados os aditaos contratos de financiamentos entre o BNDES e
controlada da CTEEP IEMadeira(nota 16 (b.iv))raltelo o vencimento de 15 de janeiro de 2012 padej&lho
de 2012 ou na data de desembolso da primeira patoetrédito que venha a ser aberto pelo BNDESneio de
contrato de financiamento de longo prazo, o querecprimeiro.

Entrada em operacao de subestacdo

A subestacao Salto da controlada da CTEEP Serdamipentrou em operacédo em 18 de janeiro de 2012.

Dividendos e juros sobre capital proprios

Em 30 de janeiro de 2012, a Controlada CTEEP dfetupagamento e/ou deixou a disposicao os divideerdo
juros sobre capital proprios deliberados em reud@@onselho de Administracdo em 21 de dezembadiie.

Aprovacédo das Demonstracdes Financeiras

As demonstracdes financeiras foram aprovadas eizadas para publicagéo pelo Conselho de Admimgidtram
21 de margo de 2012.

*% *
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Relatério dos auditores independentes sobre as denstracées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
ISA Capital do Brasil S.A.
Sao Paulo — SP

Examinamos as demonstracfes financeiras individeaisonsolidadas da ISA Capital do Brasil S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora en€lidado, respectivamente, que compreendem odmlan
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respsctiemonstracdes do resultado, das mutaces do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para @refcio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas etplas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonagifes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel peleoedo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais de acordo com as pratieagabeis adotadas no Brasil e das demonstrac@axéimas
consolidadas de acordo com as normas internaciodaisrelatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
InternationalAccounting Standards Board — IASBde acordo com as préticas contabeis adotad@&sasil,

assim como pelos controles internos que ela datetmcéomo necessarios para permitir a elaboracésasles
demonstrag@es financeiras livres de distorcao aekey independentemente se causada por fraudeoou er

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiiifie essas demonstracdes financeiras com basessa

cumprimento de exigéncias éticas pelos auditompseea auditoria seja planejada e executada conetivabde
obter seguranca razoavel de que as demonstragaesdiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimergtesionados para obtengdo de evidéncia a respesto d
valores e divulgacdes apresentados nas demongrfigdeceiras. Os procedimentos selecionados depedd
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo desas de distor¢do relevante nas demonstra¢cde<dinas,
independentemente se causada por fraude ou ersgaNwaliacdo de riscos, o auditor considera osates
internos relevantes para a elaboracéo e adequeskeamcdo das demonstracdes financeiras da Coiapanh
planejar os procedimentos de auditoria que saopapdns nas circunstancias, mas ndo para fins peegsar
uma opinido sobre a eficacia desses controlesmgeta Companhia. Uma auditoria inclui, tambényadiacao

da adequacdo das praticas contabeis utilizadas raz@abilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliacdo da apresentiasademonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafi€éiente e apropriada para fundamentar nossaapitom
ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstragffinanceiras individuais e consolidadas

Como consequéncia da reestruturacdo da Dividaaefetno exercicio de 2010, indicada na nota 16l8Aa
Capital do Brasil S.A., reconheceu a emissao desagieferenciais resgataveis, indicada na nota @dnao um
instrumento Patrimonial a qual, em nossa opinigggda ser reconhecida como instrumento finandegssivo,
segundo as praticas contabeis adotadas no Bragédcificamente o CPC 39 aprovado pela delibera¢éd C
604 de 19 de novembro de 2009 e IAS 32. Adicionatsyea Companhia reconheceu a remuneracéo dodferi
instrumento como dividendo fixo cumulativo, conferprevé seu Estatuto Social e Acordo de Acionistasio
como despesa financeira a titulo de juros, da focorao entendemos que deveria ser. Caso a Companhia
houvesse reconhecido a referida emissdo de ac@ese awtrumento financeiro Passivo e a mencionada
remuneracédo tivesse sido reconhecida como despesaédira e ndo como dividendo, o Patriménio Liquim

31 de dezembro de 2011, seria diminuido em R$1020@il, passando de R$2.127.800 mil para R$927.800
mil, individual, e passando de R$4.859.068 mil f&$3.659.068 mil, consolidado. Adicionalmente, dal o
Passivo seria aumentado, passando de R$494.63&railR$1.694.635 mil, individual, e de R$4.279.88b
para R$5.479.826 mil, consolidado. O Lucro Liquitio exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 seria
diminuido em R$145.272 mil, passando de R$297.52para R$152.257 mil, individual, e, de R$867.0d2
para R$721.740 mil, consolidado, antes da partjéipalos acionistas ndo controladores.

Opinido com ressalva sobre as demonstracdes finaires individuais

Em nossa opiniéo, exceto pelos efeitos do assustataio no paragrafo “Base para opinido com rgassbbre
as demonstracdes financeiras individuais e coremtdisl’,as demonstragcdes financeiras individuais acim
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referidas apresentam adequadamente, em todosext@spelevantes, a posicdo patrimonial e finaaaar|SA
Capital do Brasil S.A., em 31 de dezembro de 201ldesempenho de suas operacdes e os seus flugasxde
para o exercicio findo naquela data, de acordoampraticas contabeis adotadas no Brasil.

Opini&o com ressalva sobre as demonstragdes finairees consolidadas

Em nossa opiniéo, exceto pelos efeitos do assustatiio no paragrafo “Base para opinido com rgassbbre

as demonstracdes financeiras individuais e coremtdis’, as demonstracdes financeiras consolidadas ac
referidas apresentam adequadamente, em todos est@spelevantes, a posicdo patrimonial e finaaceir
consolidada da ISA Capital do Brasil S.A., em 31ddeembro de 2011, o desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidadasopexercicio findo naquela data, de acordo conpasas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) edas peldnternationalAccounting Standards Board— IA8RBs
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demagdes financeiras individuais foram elaboradasaedo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No da ISA Capital do Brasil S.A., (“Companhia”) &ss
praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstd@®nceiras separadas, somente no que se refere a
avaliacéo dos investimentos em controladas, cdigadcontroladas em conjunto pelo método de e@uivia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS sershocou valor justo.

Conforme descrito na nota explicativa 35, a Lell8/88 concedeu aos servidores das empresas sableafd
Estado de Sédo Paulo as vantagens ja concedidaslesoais servidores publicos, com destaque para a
complementacéo de aposentadoria e concessdo dizpeasstabeleceu que as despesas decorrentesma m
sdo de responsabilidade integral do Governo dodBstA operacionalizacdo dos pagamentos envolve a
Fundacdo CESP, que prepara a folha de pagament@ozeyno do Estado, que repassa o valor a CTEEP (qu
por sua vez repassa a Fundacao CESP para pagaaeehbgneficiario final). Esse tem sido o procediment
desde a cisdo da CESP que criou a CTEEP e, atéhbdexzele 2003, foi integralmente cumprido por todss
partes. A partir de 2004 o governo do Estado dePgduto requereu o direito de processar a folhaadampento

e efetuar o pagamento aos beneficiarios diretameRtgretanto, em janeiro de 2006, a Fazenda dadgst
diante de parecer emitido pela Procuradoria-Gerdtstado de S&o Paulo passou a glosar parte defidies
pagos aos aposentados e, desde entdo, tem geredotas a receber junto ao Governo, uma vez que a
Companhia efetua o pagamento das parcelas glopadasntegralizar os beneficios, conforme requepieia
decisdo da 492 Vara do Trabalho. A Administracd&dmpanhia, além de ampla e fortemente amparada por
opinido de seus assessores legais e, também baseéal® que a Fazenda do Estado ndo discute segrah
responsabilidade de prover os recursos financpets pagamentos dos beneficios relacionados éagab da

Lei 4819/58 por ele instituida, entende que nenholmeyacao ou provisdo para perdas em relacdoeacestas

a receber deve ser registrada nas demonstraca@esdinas da Companhia.

Nossa opinido nédo esta ressalvada em funcdo destestos.
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo individual esatimada do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cujasgmtacédo é requerida pela legislacdo societéaldira

para companhias abertas, e como informacéo suptanpias IFRS que ndo requerem a apresentacav¥Ala D
Essas demonstracfes foram submetidas aos mesnuasliprentos de auditoria descritos anteriormentanre,
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadatydem os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 21 de marco de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passetti Marcos Alexandre S. Pupo
Contador CRC 1SP144343/0-3 Contador CRC 1SP221749/0-0
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Declaracéo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditess Independentes

Os diretores da Companhia declaram que reviramyiiiam e concordam com as opinides expressasrecqra
dos auditores independentes.

Sao Paulo, 21 de marco de 2012
FERNANDO AUGUSTO ROJAS PINTO
Presidente

ALEX ENRIQUE OLANO NIETO
Diretor Financeiro

CONSELHO DA ADMINISTRAGCAO

LUIS FERNANDO ALARCON MANTILLA
Presidente

FERNANDO AUGUSTO ROJAS PINTO
Vice-Presidente

ALFONSO CAMILO BARCO MUNOZ
JUAN RICARDO ORTEGA LOPEZ

JULIAN DARIO CADAVID VELASQUEZ

CONTADORA

GIRLENE PEREIRA DA SILVA

CRC 1SP-243292/0-0
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